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投资要点： 

行情概述：汽车（中信）行业板块跌幅收窄。9 月汽车（中信）板块

下跌 9.69%，同期沪深 300 指数下跌 4.42%，跑输大盘 5.27 个百分点。

从板块排名来看，汽车行业 9 月涨跌幅在中信 30 个一级行业中排名第 26

位。9 月汽车（中信）板块和子板块 PE-TTM 均有所下降。汽车（中信）

板块估值回落，围绕在 27.64x，截止 9 月底汽车（中信）板块 PE（TTM）

为 29.09 倍，高于历史均值 7.17 倍。 

市场表现：汽车行业延续高景气，产销同比快速增长。汽车经销商库

存预警指数为 55.2%，同环比分别上升 4.3 个百分点和 0.5 个百分点，库

存预警指数位于荣枯线之上。高温天气影响减退，且在汽车购置税和车企

促销活动下，汽车行业持续复苏。9 月汽车总销量和产量分别达到 261 万

辆和 267万辆，同比分别增长 25.7%和 28.1%,环比分别增长 9.5%和 11.5%。 

乘用车 22Q3 产能释放，市场保持高景气度。9 月乘用车销量达到

233.2 万辆，同比增长 14.2%，环比恢复正增长，9.7%。第三季度乘用车

的产销分别达到了 677.67 万辆和 663.16 万辆，同比高增明显，增长 41%

和 37%，预计第四季度产销也将会保持高增长态势。 

9 月自主品牌乘用车表现良好，销售 116.6 万辆，同比增长 40.8%，

占乘用车销量 50%，自 4 月以来重返“五十大关”,市场占有率同比上升

2.9 个百分点。 
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新能源车市强劲增长，第三季度提振效果明显。2022Q3 新能源汽车

产销分别达到 206.23 万辆和 196.71 万辆，同比均增长一倍多，相较于整

体车市的慢热升温状态，新能源汽车市场强劲增长，第三季度新能源车市

提振效果明显，前三季度销量达到 456 万辆，同比增长 113%，远超 2021

年全年销量水平。9 月新能源产销分别完成 75.5 万辆和 70.8 万辆，同比

分别增长 1.1 倍和 93.9%，新能源汽车渗透率达到 27%。 

投资建议：9 月汽车产销快速增长总体呈现“旺季重现”态势带动企

业企稳回升，汽车出口态势强劲且新能源汽车贡献了主要增量，随着自主

新能源汽车品牌在海外的认可度不断提升以及服务网络的完善，市场前景

持续向好。9 月底关于《延续新能源汽车免征车辆购置税政策的公告》正

式下发，进一步增强了行业企业生产新能源汽车的信心。国内强势自主品

牌车企竞争力持续增强，市占率提升趋势较为明确且行业供需总量释放，

看好外部影响缓解后的行业增长潜力，在电动化、智能化、以及自主品牌

崛起的主线不变。 

风险提）示国：内 1 外汽车需求不及预期；2）疫情控制低于预期；3）

智能化普及不及预期；4）原材料价格上涨。 
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