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核心观点 

2022 年上半年，医药行业实现营业收入 1879.9 亿元，同比增长 12.9%，

环比增长 4.9%，归母净利润 253.8 亿元，同比下降 21.5%，环比增长 11.4%。

分季度看，2022 年 Q2 医药行业营业收入为 971 亿元，环比增长 6.8%，

归母净利润 133.5 亿元，环比增长 11.0%。营业收入增长幅度小于净利润

增长幅度。从费用看，销售和研发费用率较 Q1 有所提升，Q2 分别达到

19.2%和 11.4%，创新药企业对销售费用的贡献比例较大，管理费用相较

Q1 小幅下降。板块盈利能力相较 Q1 有所上升，虽然 2022 年 Q2 毛利率

略小于 Q1，但净利率实现小幅增长至 13.7%。2022 年 Q2，国内疫情得

到有效控制，医药行业整体稳中向好，较 Q1 逐步回暖。 

原料药及制剂：2022 年上半年，原料药及制剂板块录得营业收入

202.6 亿元，同比增长 7.0%，环比增长 20.5%，录得归母净利润 31.0 亿

元，同比增长 40.6%，环比增长 6.1%。分季度看，虽然二季度国内疫情反

复造成物流受阻以及原材料价格上涨，但国内原料药及制剂企业表现出了

十足的韧性，2022 年 Q2 板块营业收入和归母净利润分别实现环比 10.3%

和 23.5%的增速，其中利润增速要高于营收增速，主要原因是汇兑变化给

出口比例较大的公司带来一定收益。 

药械上游：2022 年上半年，药械上游板块实现营业收入 43.3 亿元，

同比增长 33.6%，环比增长 15.0%，归母净利润 13.1 亿元，同比增长 13.9%，

环比增长 20.3%。分季度看，2022 年 Q2 药械上游板块营业收入为 19.8



 

 - 3 - 

亿元，同比下降 15.3%，归母净利润 5.3 亿元，同比下降 32.0%，下降的

原因是新冠相关产品需求有所下降以及二季度国内疫情对企业常规产品的

销售也造成一定影响。 

医疗器械：2022 年上半年，医疗器械板块实现营业收入 281.5 亿元，

同比增长 12.2%，环比增长 42.3%，归母净利润 84.1 亿元，同比增长 9.7%，

环比增长 79.8%。分季度看，2022 年 Q2 医疗器械板块实现营业收入 153.8

亿元，环比增长 20.4%，实现归母净利润 49.4 亿元，环比增长 42.5%。

净利润增速快于营收增速，主要原因是受疫情影响，相关企业销售活动减

少，三费费率有所降低，但是研发支出的绝对金额仍然有所增长，相关企

业持续加大对新产品的研发力度。 

中药：2022 年上半年，中药板块实现营业收入 536.7 亿元，同比增

长 1.2%，环比增长 7.0%，归母净利润 63.5 亿元，同比下降 13.6%，环比

增长 6.7%。分季度看，2022 年 Q2 中药板块营业收入为 262.7 亿元，环

比下降 4.1%，归母净利润 32.7 亿元，环比增长 6.0%。营业收入略有下降，

主要原因是二季度疫情的冲击和集采降价的负面影响；净利润有所上升是

因为部分重点上市企业实现原料成本和三费支出的控制。 

创新药：2022 年上半年，创新药板块实现营业收入 309.3 亿元，同

比增长 0.2%，环比下降 8.1%，归母净利润-44.3 亿元，同比下降 289.3%，

环比下降 41.4%。分季度看，2022 年 Q2 创新药板块营业收入为 195.2

亿元，环比下降 0.01%，归母净利润为-26.2 亿元，环比下降 44.5%。营
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业收入略有上升，主要原因是创新药实现放量，销售额不断爬坡；净利润

大幅下降是因为部分重点上市企业研发管线布局扩张，临床试验进入后期，

研发支出迅速增长。 

疫苗：2022 年上半年，疫苗板块实现营业收入 323.8 亿元，同比增

长 46.3%，环比下降 1.8%，归母净利润 98.5 亿元，同比下降 8.0%，环比

下降 18.2%。分季度看，2022 年 Q2 疫苗板块营业收入为 174.9 亿元，环

比增长 17.5%，归母净利润 40.8 亿元，环比增长 2.4%。营业收入增长幅

度较大，主要原因是以 HPV 疫苗为代表的常规疫苗市场批签发实现快速增

长；净利润增长幅度小于营业收入是因为部分企业受高利率的新冠疫苗需

求减少和研发费用较大的影响。 

血制品：2022 年上半年，血制品板块实现营业收入 101.6 亿元，同

比增长 39.6%，环比下降 8.4%，归母净利润 25.6 亿元，同比上升 19.9%，

环比上升 20.0%。分季度看，2022 年 Q2 血制品板块营业收入为 58.3 亿

元，环比增长 34.9%，归母净利润 14.3 亿元，环比增长 25.6%。营业收

入增长幅度较大，主要原因是疫情常态化，医院需求增加，运输限制放松；

净利润增长幅度小于营业收入是因为部分企业品种单一并受较高采浆成本

的影响较大。 

投资建议 

后疫情时代我们认为医疗服务的需求会加速反弹，加之种植牙带量采

购等的落地，整个细分板块将迎来重大利好。建议布局医疗服务相关龙头，

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_47438


