
 

电气设备行业点评：限电影
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四川限电对光伏行业影响 

四川是光伏制造重要基地，通威、晶科、协鑫、京运通、高测等均在

四川设有生产基地，同时产能主要集中在硅料生产和硅片生产等电耗较高

（硅片主要是拉棒环节电耗高）的环节，受限电影响较大。通威和京运通

等对此回应，目前工厂均在运行，但一定程度进行负荷下调；目前看限电

是 6 天，但后续限电期间到什么程度，以及限电结束后的安排都没有明确

安排，公司方面也在积极与当地政府进行沟通。 

我们认为目前看限电尚在可控范围内，但由于化工行业具有无法轻易

停开工的特征，如限电持续时间较长可能会对光伏上游产能投放产生不利

影响。 

风险提示：政策不及预期、行业竞争加剧等。 
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