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在天气转好需求恢复、成本压力持续上升、前期亏损较多的诸多因素

推动下，华东、中南地区水泥开工率上升、价格环比有所上升。 

板块下跌，跑输大盘：本周申万建材指数收 5871.1 点，下跌 5.56%，

跑输万得全 A 的下跌 1.77%。行业平均市盈率 11.86 倍，比上周下降 0.45

倍。 

周内关键信息。1）9 月以来 7 大陶瓷产区数十家企业在煤炭、天然气、

原材料压力推动下宣布涨价；2）8 月玻纤进出口数据公布，同环比均下滑

就较多；3）发改委表示，将加快推动第一批 3000 亿元政策性开发性金融

工具尽早形成实物工作量。 

水泥：需求恢复、成本上行、价格终见上涨，华东与中南景气较好。

价格上涨区域主要集中在华东和中南地区，幅度为 20-30 元/吨；价格回落

地区有河北、辽宁、湖北和重庆等地，下调 10-30 元/吨。9 月下旬，随着

天气好转，下游需求量继续提升，全国平均出货率环比增加近 6 个百分点，

其中长三角和珠三角地区企业出货率普遍达到 8-9 成或产销平衡，京津冀

和华中地区恢复到 7-8 成水平，其他地区 5-6 成水平。价格方面，受益于

企业继续执行错峰生产、需求好转，以及煤炭成本持续增加等综合因素驱

动，水泥价格呈现上涨态势。出货增加，库存小幅累积。本周熟料、P·O42.5、

P·S32.5 粉末价格分别为 325.91 元/吨、389.35 元/吨、390.97 元/吨；分

别环比一周前下跌 1.90 元/吨，上涨 0.65 元/吨以及上涨 1.61 元/吨。磨

机开工率 57.26%，库容比 72.17%，分别环比一周前上升 4.2pct，下降
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2.8pct。 

玻璃：需求稍有好转，库存下降。本周玻璃均价 85.14 元/重量箱，库

存天数 21.69 天，价格较上周下降 0.15 元/重量箱，库存较上周下降 0.65

天。 

经近期下游需求环比上月稍有好转，少数订单成品交付略有压力，但

多数新增订单改善暂不明显。目前前期下游备货已得到一定消化，市场整

体产销率较前期有所好转，浮法厂出货压力减小。后期市场看，十一小长

假临近，市场主流或暂偏稳运行。 

玻纤：粗纱暂稳，电子纱变化不大。本周无碱池窑粗纱市场价格大致

走稳，多数厂报价调整不大，个别厂小幅下调。需求端整体走货环比上周

有小幅回落，短期各池窑厂库存压力较大，但成本端支撑下，厂家调价趋

于谨慎，短期无碱粗纱价格或大概率趋稳运行。电子纱弱势维稳。当前国

内电子纱供应量变动不大，短期无新增及冷修产线预期；需求端，下游深

加工及终端市场订单仍无明显好转，需求支撑力度依旧有限。 

重点推荐 

首推兼顾低估值与基本面弹性的水泥行业，个股推荐兼具成长与价值

属性的华新水泥、重组后治理改善的冀东水泥、低 PB 的行业龙头海螺水泥。 

管材行业重点推荐伟星新材与公元股份。推荐中硼硅产品加速布局、

业绩稳健增长的山东药玻，关注正川股份与力诺特玻。 
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