
 

银行专题报告：商业银行整

体资产质量展望与测算 

  



 

 - 2 - 

我国商业银行的抗风险能力突出，压力情形下不良、拨备、利润均稳

定 

2022年经济下行压力进一步加大，因此市场非常关注商业银行的抗风

险能力，特别是对于 2021 年底以来集中显露的房地产信用风险。我们预

判商业银行全盘的资产质量走势，测算风险抵御能力，主要有两个核心步

骤：1）预测资产规模增速及营业收入；2）预测新生成不良资产金额，以

及处置、核销不良资产的力度。在此条件下，可以测算出商业银行未来的

不良率、拨备覆盖率、净利润、资本充足率等经营结果指标，评估综合抗

风险能力。 

我们采用的核心假设：1）假设 2022年贷款增速 11.7%，全年净息差

降至 1.95%，预测 2022 年营业收入同比增速为 3.56%，较 2021 年有所

回落。2）将新生成不良资产金额，以及商业银行处置、核销不良资产的力

度，分为中性、悲观、更悲观、极端压力测试（仅理论假设）四种不同情

形，分别测算商业银行的资产质量和净利润表现。 

A）中性情形：假设 2022年新生成不良贷款金额 2.62万亿元，预计

年末不良率同比微降至 1.72%，但拨备覆盖率降低至 191.50%，同时净利

润同比增速降至 5.25%。我们认为此情形将是今年较大概率出现的经营情

况，反映房地产、信用卡等风险的影响，但总体经营稳健。 

B）悲观情形：假设 2022年新生成不良贷款金额 2.79万亿元，预测

年末不良率同比上升 3BP至 1.76%，同时拨备覆盖率降低至 187%，净利
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润同比增速基本持平，经营指标存在一定压力。 

C）更悲观情形：假设 2022年新生成不良贷款金额 3.14万亿元，预

测年末不良率同比上升 16BP 至 1.89%，同时拨备覆盖率降低至 175%，

则净利润同比下滑 9.1%。 

不同类型的银行抗风险能力差异明显，尾部城、农商行压力更大上市

银行是商业银行中的优等生，风险抵补能力最突出。目前 A 股 42 家上市

银行大部分在 2020 年全面出清了存量不良历史包袱，而截至今年一季度

末，新一轮资产质量压力尚未显露。 

即便考虑二季度以后信用卡、房地产对公等贷款的信用风险将陆续显

化，我们判断上市银行依然能够保持资产质量指标优异。尾部城、农商行

的风险抵补能力相对较弱，农商行 2018 年以来整体不良率一直较高，拨

备覆盖率也最薄弱，2022年一季度末仅为 133.74%；城商行 2021年以来

不良率走势明显落后于股份行、国有大行，且历史上波动幅度较大。我们

判断，城、农商行的资产质量指标主要被非上市的尾部银行拖累，并且与

国有大行、股份行不同，城、农商行的主要风险敞口在于当地区域内的地

方政府类、民营企业等信贷及金融投资资产。 

预计招商银行 2022 年资产质量稳定，信用卡和房地产仍是主要压力

房地产方面，预计招商银行不良逐季度稳步暴露，预测二、三季度每季度

都将新生成约 50 亿元以上的对公不良贷款，其中房地产是主要贡献力量，

而四季度新生成不良金额有望回落。零售贷款方面，一季度信用卡不良新
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