
 

计算机行业周报：板块轮动

加速 电力 IT 稳中有进 
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行情回顾：截至 2022 年 7 月 8 日，本周沪深 300 指数报收 4428.78

点，下跌 0.85%；申万计算机指数报收 3891.63 点，下跌 1.38%，小幅跑

输大盘。全行业横向看，计算机行业涨跌幅居 18/31 位。 

当前计算机行业 PE（TTM）为 37 倍，低于近 5 年来中位数 45 倍，

仍处于底部区间。 

本周核心观点：伴随中报季临近，市场行情步入关键时间窗口。整体

来看，今年中报季是近年来宏观经济数据最承压的时期，预计此次中报业

绩分化巨大，短期市场波动或加大，容易诱发板块和行业间的迅速调仓。

往后看，疫情防控逐步进入常态化管控，复工复产稳步推进，下半年“宽

信用、稳增长”的货币基调有望延续，板块轮动与价值重估或将主导未来

一段时间的市场情绪，建议关注中报持续高景气（电力 IT、智能汽车、智

能矿山等）或下半年有望迎来拐点（医疗 IT、网络安全等）的行业。 

智能电网势在必行，兼具确定性与成长性。相较于欧美从碳达峰到碳

中和的 50-70 年过渡期，我国碳中和目标隐含的过渡期仅为 30 年，碳减

排任务艰巨，刻不容缓。为实现“双碳”目标，构建新型能源系统势在必

行，而伴随新型能源的接入，我国现网的承载和调配面临更大挑战，从终

端采集、网络传输、云平台、实时监测、信息安全等全方面对能源数字化、

智能化建设提出了更高要求。 

投资力度加大，板块维持高景气。1）国家电网 2022 年计划电网投资

超 5000 亿元。2022 年 1 月国家电网年度工作会议中指出，2022 年电网
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计划投资将达 5012 亿元，创历史新高，同比增长 8.84%。根据《构建以

新能源为主体的新型电力系统行动方案（2021-2030）》，提出加大配电网

建设投入，“十四五”配电网建设投资超过 1.2 万亿元，占电网建设总投

资的 60%以上。2）南网十四五期间规划投资规模达到 6700 亿元。十二五、

十三五期间南方电网的年均投资额分别为 668、887 亿元，根据《南方电

网十四五电网发展规划》，十四五期间南方电网公司总体电网建设规划投资

约为 6700 亿元，年均投资规模达到 1340 亿元，相较十三五期间提升 51%。

其中配电网规划建设达到 3200 亿元，约占总投资金额的一半。2022 年 5

月 31 日，南方电网官网发布消息，宣布近期新安排 100 亿元电网固定投

资，推进新型电力系统建设，确保 5100 余万千瓦新建机组于年内并网。 

业绩稳中有进，全板块受益。整体来看，行业建设需求呈现疫情弱敏

感，板块内公司收入保持稳健增长，同时行业竞争格局较为稳固，毛利率

与费用率保持平稳。考虑疫情变量与经济环境，电网投资在各项政策支持

下有望实现逆周期加大，伴随疫情逐步恢复，项目推进节奏有望逐步加快，

板块全年稳健增长可期。建议关注源网荷储等全产业链的广泛投资机会。 

发电侧：1）风光电发电机组数量提升，带来设计及运维软件需求提升；

2）新能源电源分布式建设带来新增并网系统需求，同时管理难度提升，激

发储能系统需求；3）风光电发电能力不可控，带来预测管理系统需求提升。

主要受益标的：国电南瑞、容知日新、东方电子、恒华科技、南网科技、

国能日新等。 
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电网侧：1）源网荷储一体化发展，促进新能源主动消纳，提升电力系

统平衡调节能力，以“大云物移智链”为核心技术的新能源系统建设是为

十四五期间电网改造的核心。2）电网侧信息化主要集中在电力调度和电力

设备自动化环节，相关供应商主要为电力二次设备厂商，提供软硬一体化

的解决方案，以实现配电、调度、监测等智能化改造。主要受益标的：国

电南瑞、国网信通、东方电子、映翰通、恒华科技等。 

用电侧：1）波峰波谷加大导致电价波动加剧，带动核心营销系统升级

需求；电价市场化带来的交易场所信息化建设需求。2）未来电价市场化将

使得企业用电成本抬升，区域性虚拟电厂将获益，提供综合能源服务的供

应商将持续受益于节能减排大环境。主要受益标的：朗新科技、国网信通、

远光软件等。 

本周投资组合：1）稳健组：中科创达、金山办公、广联达、中科曙光、

朗新科技。2）弹性组：智明达、龙软科技、四维图新、石基信息、中望软

件。 

风险提示：疫情反复影响项目进展；宏观经济承压；原材料价格上涨；

贸易摩擦加剧；汇率波动风险；板块政策发生重大变化；研发进度不及预

期等。 
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