
 

上市险企 2022 年 4 月保费收

入点评：疫情对产寿保费均造

成冲击 后续有望逐步好转 

  



 

 - 2 - 

近日，上市险企披露 2022 年 1-4 月原保险保费收入，寿险保费增速

依旧低迷，转型仍在继续，疫情多发影响销售，尤其是对财险保费短期影

响较大。 

寿险保费方面，1-4 月各公司寿险保费表现有所分化，行业仍处于转

型期。 

2022 年 1-4 月，上市险企的寿险保费收入同比增速分别为：人保寿

险（+17.2%）＞太保寿险（+4.0%）＞新华保险（+3.8%）＞太平人寿（-2.3%）

＞平安人寿（-2.4%）＞中国人寿（-2.7%），人保寿险保持较高增速，受

益于银保渠道保费增长带来的正贡献，国寿、平安延续负增长趋势；4 月

单月保费同比增速分别为：新华保险（+12.9%）＞人保寿险（+5.5%）＞

太平人寿（+2.1%）＞太保寿险（+1.9%）＞中国人寿（-2.1%）＞平安

人寿（-3.1%），人保寿险由于新业务表现较好（长险首年期交业务同比

+76.9%）弥补了续期业务带来的负贡献，推动当月保费边际改善实现正增

长。3 月以来疫情频发使得居民预期较为悲观，对于保险购买更加谨慎，

同时疫情管控影响代理人线下展业，从而导致寿险新单继续承压。当前各

公司在加快渠道转型，但由于增员端持续严控质量，导致增员率仍小于脱

落率使得人力持续萎缩，但预计后续该缺口将逐步收窄，后续销售的改善

很大程度上也取决于疫情管控情况及居民信心恢复程度。同时各公司不断

进行产品创新和迭代升级以满足客户多样化的保险需求，围绕大健康、大

养老领域持续推出增额终身寿险、新型健康险、居家养老计划等产品和服
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务，有望提振新单销售。 

财险保费方面，疫情冲击使得新车销量承压，拖累车险保费增速。2022

年 1-4 月，上市险企的财险保费收入同比增速分别为：太保财险（+10.6%）

＞中国财险（+10.3%）＞平安财险（+8.4%）＞太平财险（+5.3%）；其

中 4 月单月同比增速分别为：太平财险（+4.7%）＞中国财险（+2.7%）

＞平安财险（+2.2%）＞太保财险（-0.6%），保费增速环比均有所回落，

主要是由于疫情多发使得新车销量承压，对车险保费形成拖累。分险种看，

4 月单月中国财险的车险保费同比-1.9%（3 月为+4.6%），在连续 6 个月

正增长后再次出现负增长，主要是由于疫情封控措施使得汽车产业链受到

冲击，导致 4 月乘用车零售新车销量同比下滑 36%，新车销量环比进一步

承压（3 月同比-11%），从而使得新车保费受显著影响，预计疫情形势好

转后新车保费将迎来恢复性增长。4 月单月中国财险的非车险保费同比

+9.6%，非车险增速继续保持相对稳健增长（中国财险 1 月/2 月/3 月非车

险保费增速分别为+13.2%/+12.2%/+13.7%），当前各公司在积极优化非

车业务结构，推动非车业务品质不断提升，预计全年非车业务盈利能力将

得到改善。当前短期波动不改财险行业长期向好趋势，行业景气度显著改

善，头部险企凭借定价优势和规模优势有望继续实现保费和市占率的稳步

提升。 

投资建议：维持行业推荐评级，寿险行业持续出清，各公司在加快渠

道转型和产品服务的升级，叠加后续疫情得到有效控制、个别公司创新服
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