
 

互联网行业点评：数字经济
战略机遇下 重视互联网平
台价值 
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事件 

5月17日，全国政协召开“推动数字经济持续健康发展”专题协商会。

国务院副总理刘鹤出席会议并表示，支持平台经济、民营经济持续健康发

展，支持数字企业在国内外资本市场上市。 

点评 

数字经济作为明确的战略发展方向，是继农业经济、工业经济之后的

主要经济形态，将成为未来经济发展的重点领域。“推动数字经济持续健

康发展”专题协商会议强调发展数字经济的重要性，把发展数字经济自主

权牢牢掌握在自己手中，要推动数字经济和实体经济深度融合，引导中小

企业数字化转型，充分挖掘工业互联网发展潜力，促进新一代信息技术为

设备赋智、为企业赋值、为产业赋能。要厘清数据所有权、使用权、运营

权、收益权等权利，在保障国家网络和数据安全的基础上激发企业创新活

力。要鼓励数字经济国际合作，积极参与全球数字治理进程。根据《“十

四五”数字经济发展规划》，数字经济核心产业增加值占 GDP 比重将从

2020 年的 7.8%目标上升至 2025 年的 10%，明确了信息网络基础设施优

化升级、数据质量提升、数据要素市场培育试点、重点行业数字化转型提

升等十一个专项工程。 

平台经济一方面在提高商业运作效率、推动产业数字化方面将起到推

动作用，另一方面也是数字经济的重要组成部分。1）平台具备链接各种生

产要素的属性，数字经济发展过程中“数据”将成为重要的生产要素，互
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联网公司作为平台经济的主体，在发展过程中有助于提高全社会资源配置

效率，对于贯通国民经济循环可以起到重要的推动作用，在 C 端互联网的

发展经验也有助于在产业数字化进程中拓展至 B 端推动工业互联网的发展。 

2）平台经济本身是数字经济的重要组成部分，开放、创新将成为主要

发展方向。会议提出要支持平台经济、民营经济持续健康发展，研究支持

平台经济规范健康发展具体措施，鼓励平台企业参与国家重大科技创新项

目。要处理好政府和市场关系，统筹制定规划，健全法律法规，增加政府

直接投入，提高全民族数字化素质，支持数字企业在国内外资本市场上市。

数字经济发展必须坚持对外开放，特别是着眼于人、着力于人，以开放促

竞争，以竞争促创新。 

看好互联网平台的长期价值，关注平台经济主体的互联网公司估值和

业绩修复。4 月 29 日，中央政治局会议指出，要促进平台经济健康发展，

完成平台经济专项整改，实施常态化监管，出台支持平台经济规范健康发

展的具体措施，互联网公司业务模式优秀，后续业绩和估值将逐步修复。 

投资建议 

我们坚定看好互联网公司的社会价值及商业价值，当前估值水平安全

边际较高，建议长线布局优质互联网资产，相较中概股，港股互联网对投

资者的吸引力提升，港股市场或将成为长期配置互联网的重要场景，建议

关注：社交护城河深厚的腾讯控股，OTO 生活服务赛道龙头美团-W，自

营+供应链优势稳定性更强的京东，商业化效率持续改善的快手-W。美股

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_42000


