
 

深度*行业*建材行业双周报：

持续推荐基建稳增长逻辑 关

注“县城城镇化” 
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随着政策的进一步强调，基建有望在今年被全面加强建设，全年基建

投资增速有望达到 10%以上，基建端建材有望充分受益。中办、国办联合

印发重要文件强调县城建设在城镇化建设中的关键作用，看好县城为中心

加强建设带来的建材需求，需关注建设的资金来源。 

板块上升，跑赢大盘：本周申万建材指数收盘 6690.8 点，较两周前

上涨 5.3%，跑赢万得全 A。行业平均市盈率 11.4 倍，相比两周前上涨 0.97

倍。 

全年基建增速有望达到 10%，看好水泥及早周期建材：今年一季度基

建投资增速达到 10.5%，显著高于往年同期，也显著高于房地产与制造业

投资。今年稳增长压力较大，考虑消费受疫情干扰持续低迷，净出口受制

于新兴市场制造业恢复的替代作用以及高基数效应表现不会突出，投资有

望成为今年主要的拉动 GDP 增长的工具。近期召开的政治局会议、中央财

经委员会等多个重要会议中，政策面多次进一步强调全面加强基础设施建

设，今年适度放开基建端融资限制，增加基建端资金支持概率较大，看好

基建全年投资增速达到两位数。水泥等早周期有望充分受益。 

落实县城建设具体要求，建材需求端有望受益：5 月 6 日中共中央办

公厅、国务院办公厅印发《关于推进以县城为重要载体的城镇化建设的意

见》，强调县城建设在城镇化建设中的关键作用。我们认为县城建设计划的

标准化、规范化将对建材相关细分板块有所助益：县城基础设施改造、新

建特色产业设施推进后周期建材需求；防洪排涝设施、老化管网建设将促
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进管网建材市场；生产生活低碳化要求促进光伏、绿色建筑市场；文件强

调大力发展冷链运输，建设面向城市消费的生鲜食品低温加工处理中心一

定程度上会刺激冷链行业发展，关注冷库板龙头晶雪节能。县城建设的重

点仍然是资金的筹集问题，后续需持续关注，在不扩大隐性债务的同时，

如何筹集需要的建设资金。 

药用玻璃行业机会较大：药用玻璃行业市场稳定，随着一致性评价政

策推进中硼硅产品渗透率不断上升，看好中硼硅与预灌封产品产能不断升

级且目前估值相对低位的山东药玻。 

重点推荐 

水泥行业推荐华新水泥、海螺水泥、冀东水泥，建议关注上峰水泥；

塑管推荐公元股份、伟星新材，建议关注中国联塑；防水推荐东方雨虹；

玻璃行业，首推量价均有弹性的药用玻璃龙头山东药玻，以及目前估值相

对低位的平板玻璃龙头旗滨集团；玻纤行业推荐中国巨石、中材科技、山

东玻纤、长海股份；减水剂推荐垒知集团。 

评级面临的主要风险 

风险提示：玻纤需求不及预期，产能投放节奏加快；财政节奏仍偏慢，

地产宽松与基建复苏不及预期；行业政策风险；原材料成本上升。 
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