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政治局会议召开，“稳增长”再释放积极信号。4 月 29 日，中共中央

政治局会议召开，会议提出要全力扩大国内需求，发挥有效投资的关键作

用，强化土地、用能、环评等保障，全面加强基础设施建设，而此前要求

为“适度超前开展基础设施投资”，随着未来疫情好转，下游基建需求有

望持续释放；房地产方面，提出支持各地从当地实际出发完善房地产政策，

支持刚性和改善型住房需求，优化商品房预售资金监管，促进房地产市场

平稳健康发展，此次表态更加明确积极，后续各地有望陆续出台相应政策，

改善市场预期。 

疫情影响需求恢复节奏，关注低估值优质龙头。目前行业需求保持恢

复，但最新数据显示，恢复节奏整体偏慢，这会强化市场“需求越差，政

策越需要进一步加码”的博弈预期；此外，近期央行、发改委等均不断出

台相关措施，加速“稳增长”发力，各地方政府亦不断松绑地产调控政策，

稳定楼市运行，建议关注基建、地产需求为主且估值兼具较高安全边际的

相关品种，短期把握水泥、地产链建材的窗口期投资机会。当前时点各子

行业跟踪及投资建议如下： 

水泥：价格震荡下行，库存整体环比提高。受疫情复发，雨水天气以

及下游资金短缺影响，本周下游需求表现依旧不佳，全国水泥出货率 62.4%，

同比下降 23.0pct，环比略降 1.3pct。受此影响，水泥价格震荡下行，价

格回落地区主要集中在华东和华中地区；受煤炭原燃材料成本压力，加之

疫情管控使外围低价水泥进入受限，部分地区企业积极落实价格上调，推
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涨地区主要有北京、河北、贵州、云南和广东惠州局部区域。各地错峰生

产继续推进，中南、华北、东北地区库存仍居高，西北、西南局部库存压

力有所缓解。截至 4 月 29 日，全国 P.O42.5 高标水泥平均价为 502 元/吨，

环比下降 1.54%，库容比为 67.63%，环比提高 1.25 个百分点。短期建议

保持关注成本上涨情况和疫情管控政策，推荐海螺水泥、华新水泥、上峰

水泥、万年青、塔牌集团、冀东水泥、天山股份、祁连山、宁夏建材；玻

璃：价格环比小幅下降，部分区域出货改善。本周国内浮法玻璃市场涨跌

互现，东北、华北京津唐部分厂价格有所上涨，沙河区域及南方区域整体

成交表现一般，局部区域出货情况略有好转，但部分区域运输仍然受限。

根据卓创资讯，本周国内浮法玻璃国内主流市场均价为 2047.84 元/吨，环

比略降 0.26%，重点省份生产企业库存为 4797 万重箱，环比减少 57 万重

箱。短期建议关注下游运输管控、加工厂开工和地产需求情况；中长期玻

璃行业科技升级依旧是看点，推荐旗滨集团、南玻 A。 

其他建材：①玻纤行业：本周无碱池窑粗纱市场走稳，市场存在一定

观望情绪，电子纱市场近期维稳运行，局部走货稍好转，目前下游仍按需

补货为主，短线价格或趋稳运行；中长期来看，玻纤行业有望进入产能高

质量有序扩张新阶段，需求端拉动成长，供需格局有望持续优化，龙头企

业未来竞争优势有望进一步巩固，现价仍可继续做多，推荐中国巨石，中

材科技；②其他建材：地产投资韧性犹存，各子行业龙头企业市占率稳步

提升，建议逢低布局长期持有，推荐海洋王、坚朗五金、科顺股份、兔宝

宝。 
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