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行业回顾 

报告期内（2022/4/8-2022/4/22）机械设备行业下跌 10.32%，跑输

沪深 300 指数 5.18pct，二级子行业全部下跌，轨交设备、通用设备、自

动化设备、专用设备、工程机械分别下跌 6.74%、8.97%、10.93%、11.20%、

11.88%。重点跟踪的三级子行业中，半导体设备、工控设备、光伏加工设

备、激光设备、锂电专用设备分别下跌 4.61%、9.71%、10.49%、15.22%、

17.69%。 

年初至今的行业表现中，机械设备的五个二级子行业全部下跌，轨交

设备板块跌幅最小，为 14.54%，自动化设备板块跌幅最大，为 34.19%，

重点跟踪的五个三级子行业同样全部下跌，工控设备跌幅最小，为 29.56%，

激光设备跌幅最大，为 43.50%。 

估值方面，截至 2022 年 4 月 22 日，机械设备行业动态市盈率为 20.50

倍，处于历史15.3%的分位水平，较2022年4月 8日的 22.73倍下降 2.23，

估值水平低于申万一级行业中位数。二级子行业中，自动化设备估值水平

最高，为 32.57 倍。重点跟踪的三级子行业中半导体设备和锂电专用设备

估值水平较高，分别为 97.44 倍、61.06 倍。 

投资建议： 

估值处于历史较低水平，行业配置价值显现。年初至今，机械设备行

业出现较大幅度下跌，累计跌幅达到了 28.44%。纵向比较，目前机械设备
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行业 PE（TTM）为 20.50 倍，处于自 2010 年以来 15.3%的分位值，为自

2014 年以来的最低估值水平。横向比较，2022 年 4 月 22 日机械设备行

业 PE(TTM)的倒数减十年期国债收益率的差值为 2.04%，为 2014 年以来

的最高水平。从估值角度看，机械设备行业当前具备配置价值。受益于动

力电池厂商扩产速度加快以及 TOPCon 电池技术开始商业化应用，锂电设

备厂商与光伏电池设备厂商具备业绩支撑，建议关注订单情况良好，生产

受疫情影响较小的设备厂商。 

风险提示：疫情反复影响企业生产；大盘整体的非理性下跌。 
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