
 

交通运输周报：快递 3 月阶
段性放缓 政策保障复苏弹
性可期 
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快递 3 月阶段性放缓，政策保障复苏弹性可期。上市快递公司公布 3

月经营数据，顺丰、韵达、圆通、申通分别实现单量同比变动-7.91%、4.35%、

5.06%、8.76%，分别实现收入同比变动-5.87%、23.37%、15.68%、24.03%，

单票收入分别同比变动 2.24%、18.26%、10.22%、13.78%。整体上看，

由于上海作为全国交通重要枢纽之一疫情大规模爆发，周边物流运转效率

受到一定影响，多地快递出现阶段性延缓甚至中断，且部分电商平台出现

发货延误甚至暂停发货的现象，运力的阶段性受限导致行业单量增长承压

以及部分地区运价上涨。单量层面，3 月行业单量同比下滑 3.14%，主要

系今年多地疫情防控政策收紧，影响部分快递寄递需求释放，各公司单量

均环比明显下滑。单价层面，3 月行业单价同比下滑 1.09%，而通达系单

价上调明显，一方面由于韵达、申通、圆通公告披露 2021 年底起菜鸟业

务结算模式由原杭州菜鸟供应链管理有限公司与加盟商结算调整为其直接

与公司结算，一定程度上导致单价偏高，另一方面或与疫情下的运价上浮

相关，企稳单票 2.50 元左右的价格。结合 1-2 月数据，22Q1 快递行业实

现单量同比增长 10.47%，收入同比增长 6.94%，单价同比下滑 3.20%，

环比 21Q4 单价降幅缩窄 2.72 个百分点。考虑到今年行业已进入格局改善

趋势，预计随疫情影响淡化而逐步体现出韧性。4 月 18 日，全国保障物流

畅通促进产业链供应链稳定电视电话会议在北京召开，会议要求着力稳定

产业链供应链，建立汽车、集成电路、消费电子、装备制造、农用物资、

食品、医药等重点产业和外贸企业白名单。在此基础上，4 月 19 日，国务

院物流保通保畅工作领导小组召开总指挥（全体）第一次会议，会议要求
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把做好物流保通保畅工作作为当前和今后一个时期的重要政治任务，预计

促进快递行业恢复正常运行效率。叠加行业竞争格局改善趋势不变，预计

近期具备一定复苏弹性。 

风险提示：疫情反复对电商消费需求的影响持续超预期；疫情受控程

度不及预期；快递服务恢复不及预期；快递行业格局改善不及预期。 
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