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今年以来“稳增长”主线和市场寻求低估值区域共振，银行板块景气

度明显提振，机构配置再平衡下板块持仓占比仍有提升空间。板块投资而

言，随着稳增长政策持续发力、地产政策有序优化，后续宏观经济与微观

质量预期有望持续改善，目前板块估值底部明确，建议关注配置价值。 

银行股基金持仓比例提升明显。2022年一季度末，A股银行股占主动

型基金重仓股比例为 3.74%（为保证数据连续性，下文分析中均采用基金

重仓数据），较 2021年四季度末提升 1.01pcts。今年一季度中信银行股指

数上涨 1.77%，同期沪深 300指数下跌 14.53%，在市场整体波动较大的

行情下，银行板块因相对估值较低且 2021 年业绩确定性较强，防御属性

突显，主动型基金配置银行板块意愿明显提升。 

城商行持仓比例大幅提升。2022年一季度，大行、股份行、城商行、

农商行占主动型基金重仓股比重分别为 0.46%/1.75%/1.40%/0.12%，股

份 行 持 仓 比 例 仍 为 最 高 ， 季 度 环 比 分 别

+0.32pct/+0.27pct/+0.37pct/+0.05pct，城商行增幅最快，大幅提升后

升至历史新高；国有行持仓比例同样提升明显，一季度六家国有行持仓比

例均有所提升；股份行总体持仓比例增长良好，个股出现分化，其中招行、

兴业持仓比例增长较好。 

招行重仓银行股比重和季度增幅均为第一。2022年一季度末，主动型

基金前五大重仓银行股为招行、宁波、兴业、平安、成都，占重仓股比重

分别为 1.18%/0.88%/0.31%/0.20%/0.18%，前五大重仓银行股合计占比
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2.76%（2021年四季度末为 3.19%），持仓集中度下降。大部分银行在 2022

年一季度持仓占比提升，其中提升前五位为招行、宁波、兴业、成都、工

行，除平安银行外，主动型基金持仓比例较高的银行季度增幅也较高。除

中行外，其他五家国有行季度增幅均进入前十位，增配明显。 

持仓基金数整体提升，兴业银行新进基金数增加最多。2022年一季度

末，除个别银行外，个股持有主动型基金数整体提升，其中持有招行、宁

波、兴业、平安、工行主动型基金数较多，分别为 469/340//229/139/108

只；兴业、工行、江苏、宁波、南京新进基金数最多，分别为 81/54/46/45/42

只。 

部分国有行和优质区域型银行机构股东占流通股比例提升明显。优质

区域型银行主动型基金持仓占流通股比例高，2022年一季度末，苏农、常

熟、宁波、成都、杭州主动型基金持股占流通股比例位列前五，分别为

12.27%/8.94%/8.70%/7.97%/5.47%。部分国有行和优质区域型银行机构

股东占流通股比例提升明显，2022 年一季度末建行、成都、常熟、邮储、

南京流通股中主动型基金持股比例提升位列前五，分别提升 

2.84pcts/2.81pcts/2.49pcts/1.21pcts/0.86pct。 

银行板块北上持股较为震荡，南下持股延续下行。（1）北上资金持股

比例从今年开年以来较为震荡：截至 2022年 4月 25日，银行板块北上资

金持股比例为 2.94%，较今年一季度末降低 0.14pct，较去年四季度末提

升 0.07pct，较今年 2月 18日持股比例高点下降 0.35pct，邮储银行北上
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资金持股比例成为 A股上市银行第一。（2）南下资金持股延续下行：截至

2022 年 4 月 25 日，南下资金持股比例为 8.68%，较今年一季度末降低

0.03pct，较去年四季度末降低 0.29pct，延续下行趋势，重庆农商南下资

金持股比例最高。 

风险因素：宏观经济增速失速下行，银行资产质量超预期恶化。 

投资策略：今年以来“稳增长”主线和市场寻求低估值区域共振，银

行板块景气度明显提振，机构配置再平衡下板块持仓占比仍有提升空间。

板块投资而言，随着稳增长政策持续发力、地产政策有序优化，后续宏观

经济与微观质量预期有望持续改善，目前板块估值底部明确，建议关注配

置价值。个股投资逻辑，需要兼顾行业估值提升的系统性机会+商业模型升

级的个体性机会，组合为：招商银行、兴业银行、平安银行、邮储银行、

江苏银行和南京银行。 
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