
 

美国禽流感爆发对中国禽类

市场影响简析：如何看待美国

禽流感对国内禽养殖行业的

影响？ 
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本期投资提示： 

事件：美国爆发 2015 年后最严重禽流感疫情。自今年 2 月初爆发，3

月出现大型规模化养殖场感染以来，美国禽流感疫情正持续恶化。据美国

农业部 4 月 4 日发布报告显示，目前禽流感疫情已经感染蔓延了全美 23

个州，导致超过 2700 万只禽鸟被宰杀，本轮美国禽流感疫情为 2014-2015

年后最严重疫情。导致美国境内鸡蛋和家禽价格飙升。与此同时，随着春

季鸟类迁徙，有专家认为美国禽流感仍将持续加剧。 

我国禽养殖行业对外依存度如何总量层面，中国禽肉产品进出口对外

依存度均较低，2021 年中国禽肉产量 2380 万吨，出口量约 23 万吨，进

口量约 148 万吨（其中美国约 45 万吨）。国内禽养殖行业，尤其是二级市

场有所关注的子行业主要包含白羽肉鸡、黄羽肉鸡与蛋鸡养殖。其中，黄

羽肉鸡为中国本土鸡种，出口与进口占比都极低，在国内禽流感疫情不爆

发的背景下，海外禽流感对黄羽肉鸡基本没有影响。蛋鸡方面，国内目前

基本形成海外引种与国产育种并存的状态，2017-2020 年四年间，国内育

种与海外引种占比维持在 7:3 左右，2019 年海外引种占比在 20%以下。

2020 年更新的祖代蛋种鸡中，国产品种占比约 68%，进口品种占比约 32%。

而蛋种鸡主要的进口来源国为加拿大与美国，其中年加拿大进口占比约

73%。美国种源占国内蛋鸡祖代供给的比例基本维持在 10%以下，并且引

进品种（主要为海兰）加拿大亦可供给。白羽肉鸡为我国对外依存度最高

的细分禽养殖行业，以 2020 年数据看，国内祖代种鸡供给中，进口占比
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约 73%，自繁占比不足 30%。同时，美国为中国白羽肉鸡重要引种来源国，

以 2020 年数据计，美国两大白羽肉鸡品种 AA+、罗斯 308 合计引种 46.6

万套，约占当年中国白羽肉鸡祖代种鸡引种量的 47%。 

当前白羽肉鸡自美国引种情况如何今年 1-3 月，美国白羽肉鸡祖代种

鸡引种依旧正常，截止目前尚未封关。 

但国内禽业协会、白羽肉鸡联盟等相关组织已与海关总署进行商议，

建议尽快停止从美进口，按目前美国禽流感严重程度，预计后续封关可能

性较大。若停止从美引种，国内白羽肉鸡供给是否会受到冲击过去两年，

自美引种的祖代种鸡占比均达到国内半数左右乃至更多的供给水平，但其

余渠道仍具备一定可替代的供种能力。具体来看，按照国内 55-60 亿只的

白羽肉鸡消费量，祖代鸡至父母代鸡 1：45-50 的繁殖效率，父母代鸡至

商品代鸡 1:100-120 的繁殖效率进行测算，大约 100 万套祖代种鸡即足以

支撑国内需求。海外引种方面，新西兰科宝种鸡可进口 30-40 万套，此外，

尽管前两年进口较少，但若其他渠道供给出现缺口，从法国引进哈伯德种

鸡亦能提供一定补充（2019 年引进 30 万套，2020 年引进约 10 万套）。

国产品种方面，我们的两大国产白羽肉鸡品种已于去年末通过品种审定可

以对外销售，目前圣农拥有 30-40 万套的年产能，新广农牧亦拥有约 10

万套种鸡的产能。因此，若美国白羽肉鸡祖代鸡引种封关，短期内势必会

对国内祖代种鸡供给造成一定冲击，但若后续不继续蔓延至其他供种国家，

国内白羽肉鸡种源供给依然有保障。 
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当前白羽肉鸡行业所处景气周期如何后续产业链各环节会出现何种变

化白羽肉鸡景气度自 2019 年达到顶部后，行业产能进入快速扩张期，行

业供给于 2021 年创下历史新高，产业链各环节盈利出现明显下滑。 

从产能端来看，截至 3 月末，祖代在产种鸡约 108 万套，处于近五年

同期最高水平，父母代在产种鸡 1725.9 万套，自 2 月高点近 1900 万套已

出现明显下滑，但仍旧是历史最高水平。从价格表现来看，2021 年上半年

在行业扩产周期的拉动下，曾出现过“苗强肉弱”的异常现象，产业链上

游价格明显优于下游，但下半年即出现明显回落，截至目前，鸡肉价格已

经持续低迷超过一年，商品代鸡苗从去年三季度起已持续亏损半年有余，

父母代鸡苗亦在今年春节后开始陷入亏损。由此看来，虽供给尚且充裕，

但产业链价格处在底部，若后续美国封关落地，引种端出现收缩，产业链

各环节价格仍具边际向上的动力。尤其是祖代供给直接影响的父母代鸡苗

价格。其次，商品代鸡苗处在深度亏损中且产能自高位快速回落的状态之

下，亦有价格边际向上的动力。但由于终端供给依旧过剩，消费端难觅有

效提振，预计下游价格短期弹性将明显弱于上游。 

投资分析意见：跟踪后续禽流感发展，关注白羽肉鸡产业链企业。就

目前来看，尽管美国禽流感疫情较为严重，但由于新西兰、法国、国内自

繁等渠道仍能保持一定供应能力，短期来看国内白羽肉鸡产业链种源供给

端大幅收缩至出现明显缺口的可能性较弱。但目前行业整体处于供给过剩，

亏损明显的状态，若美国引种封关，则上游产品价格出现产品价格边际上

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
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