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计算机行业 2022 年 3 月回顾。截至 3 月 31 日，计算机（中信）指

数从 5829 点下跌到 5213 点，跌幅 10.56%；同期上证指数从 3462 点下

跌到 3252 点，跌幅 6.07%；沪深 300 从 4582 点下跌到 4223 点，跌幅

7.84%。个股方面，行业信息化领域的南威软件表现亮眼，逆势上涨 47.3%；

金融科技行业的新国都与京北方也分别上涨 7.0%和 3.9%；云计算板块中

的万兴科技上涨 6.1%。综合来看，目前计算机市场估值进入大幅回调的阶

段，在目前估值下行的市场中，我们认为，国防信息化、金融科技和工业

软件三个子行业值得看好。 

国防信息化重要性不断提升，持续维持高景气度。李克强总理在第十

三届全国人民代表大会第五次会议上所做的政府工作报告提出，2022 年我

国要加快现代军事物流体系、军队现代资产管理体系建设，构建武器装备

现代化管理体系，持续深化国防和军队改革，加强国防科技创新，深入实

施新时代人才强军战略，推进依法治军、从严治军，推动军队高质量发展。

优化国防科技工业布局。而根据中国政府网发布的《关于 2021 年中央和

地方预算执行情况与 2022 年中央和地方预算草案的报告》（以下简称《报

告》），2022 年国防支出需要加强保障，全年国防支出预算为 14504.5 亿

元，增长 7.1%，此外《报告》专门强调要强化资金和政策保障，支持国防

等领域工作，贯彻新时代军事战略方针，支持加快国防和军队现代化，推

进国防科技工业创新发展。我们认为，从大的政策方向来看，我国国防信

息化仍处于政策重点推动的时期，同时，军费增速突破 7%，为国防信息化

投入奠定了坚实的基础，行业景气度有望进一步提高。 
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新规划的开局之年，金融科技发展或加速。政策端，根据人民银行官

网，近日，人民银行金融科技委员会召开会议，总结 2021 年工作，研究

部署 2022 年重点任务。会议强调，2022 年要贯彻“十四五”规划纲要，

多措并举推动《金融科技（FinTech）发展规划（2022—2025 年）》落地

实施，高质量推进金融数字化转型。从实际来看，各公司针对金融科技的

投入也不断提升。根据各公司年报显示，2021 年交通银行投入科技资金

87.50 亿元，同比增长 23.60%；2021 年中国银行信息科技投入为 186.18

亿元，同比增长 11.44%。而在证券端，2021 年华泰证券信息技术投入总

额为 22.28 亿元，同比增长 26.22%；2021 年广发证券信息技术投入为 9.85

亿元，同比增长 10.67%。我们认为，2022 年是新规划的开局之年，相关

投入与支持力度有望持续加大，而从实际落地来看，各大金融机构对金融

科技的投入不断提升，在利好政策的推动之下，金融科技在 2022 年的发

展速度或进一步提高。 

工业互联网正加速向各地渗透。1 月 12 日，国务院印发了《“十四五”

数字经济发展规划的通知》，提到了要纵深推进工业数字化转型，加快培育

一批“专精特新”中小企业和制造业单项冠军企业，并提出了 2025 年工

业互联网平台普及率达到 45%的定量性目标。而在今年的政府工作报告中，

也专门提到要加快发展工业互联网。除了顶层政策外，各地也在积极推动

工业软件发展。根据新华网，重庆近日发布首批 5 个工业软件“揭榜挂帅”

项目榜单及相应的揭榜单位，每个项目将获 600 万元资金扶持。重庆加紧

瞄准中高端工业软件领域发力，到 2025 年产业规模预计将达 200 亿元。
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另根据中国科学报，3 月 25 日，广东省工业软件学会正式成立，该学会工

作包括开展工业软件科学技术的创新研究、推动工业软件科研成果转化等。

我们认为，工业互联网一直以来都得到政策的高度关注，在 45%的定量目

标下，未来工业互联网发展也有望加速。 

建议关注：中科曙光，赛意信息，新国都、广联达，科大讯飞，航天

宏图，税友股份。 

风险提示：公司业务拓展不及预期的风险，部分细分领域信息化需求

低于预期。 
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