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摘要： 

近期建议重点关注行业：计算机、银行。 

计算机 

当前计算机行业估值已经处于历史相对低位，目前已经表现出相对抗

跌性。市场对于疫情的悲观情绪在前期下跌中已经得到较好的释放，后续

随着新增病历数量的下降，事情情绪有改善预期。而且从长期估值角度来

看，我们认为当前也是较好的长期介入点位。 

此外，必须注意的是疫情将持续带来人们生活习性的改变，和生活方

式数字化转型的进一步加速，将给行业内公司带来更多的挑战和机遇。 

风险提示：国际局势的不确定性；通货膨胀下上游企业削减开支；地

方债务风险释放；疫情影响超预期。 

银行 

本期，银行（中信）指数上涨 5.12%。细分板块中，国有行指数上涨

4.16%，股份制银行指数上涨 4.70%，区域性银行指数上涨 6.98%。保险

指数上涨 3%，房地产指数上涨 10.63%。同期沪深 300 指数上涨 2.43%。

相对于宏观扰动，我们更注重行业“内功”的提升。认为目前银行板块极

低的估值水平充分反应了市场关于房地产行业信用风险暴露和宏观经济下

行的悲观预期，同时考虑到银行良好的业绩增长与不断改善的资产质量，

认为当前板块具备较高的配置价值，维持行业“强于大市”投资评级。建
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议重点关注资产质量扎实的头部国有行和股份制银行，以及区域经济发达

地区的头部城商行与农商行。 

风险提示：资产质量大幅恶化，系统性风险。 

锂电池 

本期锂电池指数下跌 1.65%，显著跑输沪深 300 指数。短期上证指数

预计震荡为主，结合行业景气度及板块走势，短期锂电池板块总体谨慎，

建议指数企稳后适度关注细分领域低估值且业绩增长确定的优质标的。 

风险提示：系统性风险；原材料价格大幅波动；新能源汽车销量不及

预期；行业竞争加剧 

化工 

本期中信基础化工行业指数上涨 0.42%，跑输上证指数 1.77 个百分点，

跑输沪深 300 指数 2.01 个百分点，在 30 个中信一级行业中位列第 20 位。

中信三级子行业中，18 个上涨，15 个下跌，聚氨酯、氮肥和碳纤维板块

表现居前。建议关注：煤化工和化肥板块。 

风险提示：原材料价格大幅波动、产品价格大幅下行、环保政策力度

低于预期。 

食品饮料 

本期，食品饮料板块上涨 2.91%，其中白酒、啤酒、肉制品、乳制品
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涨幅较大，分别上涨 3.28%、3.31%、7.38%、3.22%。受到疫情防控的

推助，食品饮料板块表现较好，但更多地是阶段性表现；肉制品板块涨幅

较大，主要受益于猪肉价格见底的市场预期，板块表现具有较好的持续性。

2022 年中期将是基本面触底和市场预期上升的关键时点。食品板块由于前

期跌幅较深，其中不少核心资产已经具备了估值优势，建议关注前期深跌

的核心标的，其中包括蓝筹资产和成长资产。 

风险提示：制造成本上升；居民消费偏弱。 

医药 

行情回顾：本期，医药行业整体下跌 0.15%，同期沪深 300 上涨 2.43%，

整体弱于大盘。 

投资建议：建议关注新冠防治原料药和产业链条相关企业，同时关注

中药领域。 

风险提示：疫情发展超出预期 

证券 

本期券商指数于低位再度向上震荡修复，周线反包上周阴线。短周期

内，券商板块仍将维持震荡盘底的走势，持续向上修复的空间有限。 

风险提示：1.权益及固收市场环境转弱导致行业整体经营业绩出现下

滑；2.市场波动风险；3.全面深化资本市场改革的进度及力度不及预期。 
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光伏 

本期光伏行业下跌 1.23%，跑输沪深 300 指数。光伏板块周成交额

1305.53 亿元，环比继续小幅缩量。板块个股跌多涨少，赚钱效应偏弱。

短期外围地缘政治冲突有缓和迹象，市场风险偏好回升。由于本轮系统性

下跌，光伏板块相对抗跌，反弹力度亦弱于市场。 

年初以来，光伏产业链各环节扩张计划频出，既反映企业家对行业高

景气的判断，亦为潜在的供需错配埋下伏笔。同时，硅料价格坚挺，短期

恐对光伏装机形成抑制。建议中长期关注估值合理的热场材料、光伏玻璃、

一体化组件厂、逆变器领域头部企业。 

风险提示：全球装机需求不及预期；业绩增长不及预期。 

传媒 

国内疫情再次开始反复，部分城市开始进行了比较严格的人员流动管

制措施，可能短期内对线下电影市场以及线下广告投放带来一定的影响。

根据猫眼专业版显示，全国影院经营率从 91.83%下滑至 45.10%，上周全

国放映场次 118.9 万场，与 2020 影院复工初期持平，3 月全国总票房 9.1

亿元，清明档影片基本撤档，4 月国内电影市场可能继续面临较大经营性

压力，有可能进一步加速国内院线市场的出清节奏，龙头院线和影投的市

占率有望再提升。 

近期上海、吉林等地采用了严格的居家隔离防疫政策，可能对游戏行
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业再次带来短期流量刺激，中长期继续关注游戏行业版号进展情况。 

风险提示：国际政局动荡风险；疫情反复以及病毒变异风险；监管政

策收紧超预期；市场竞争加剧；商誉减值风险；产出内容质量不及预期；

项目制特点导致业绩不稳定。 

机械 

本期 CS 机械板块下跌 0.96%，跑输沪深 300（+2.43%）3.39 个 pct，

排在 30 个 CS 一级行业第 26 名。继续聚焦科技成长主流赛道，短期看主

流新能源设备、半导体设备赛道调整充分，有超跌反弹迹象，建议布局成

长赛道龙头抄底反弹的机会。中长期持续关注以新能源光伏风电设备、锂

电设备、专精特新小巨人企业为代表的主流成长赛道板块。 

风险提示：宏观经济下行；原材料价格继续大幅上涨；新能源政策出

现重大变化。 

电子 

本期电子（申万）指数下跌 3.1%，跑输同期沪深 300 指数（2.43%），

在 31 个申万一级行业中排倒数第 1。当前外部环境诸如新冠疫情、美国科

技制裁、俄乌冲突、美联储加息预期等的风险因素使得风险偏好收紧，这

尤其会对科技类行业产生负面影响。从长期视角来看，5G+AloT、汽车电

动化和智能化、VR/AR、智能家居等应用领域需求将持续增长，此外，由

于目前国际经济政治形势的复杂变化，芯片、电子器件、原材料等上游的

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_39967


