
 

新能源汽车行业动力电池回收

专题-锂电池回收：加速构建产

业链循环一体化 
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新能源汽车动力电池即将进入到报废高峰期，钴、锂、镍等金属价格

的大幅上涨使得电池回收行业经济效益提升。国家对动力电池回收利用行

业进一步立法，将会推动行业的快速发展。我们预测 2027 年全球电池回

收市场空间将超 1500 亿元。未来电池回收政策将在环保性和安全性等方

面逐步规范，具有渠道优势、客户优势和工艺优势的头部企业有望胜出。

推荐宁德时代、格林美、华友钴业、赣锋锂业、中伟股份、光华科技，建

议关注天奇股份、浙富控股、超越科技、金圆股份、豪鹏科技等。 

动力电池回收将迎来大规模放量，预计 2027 年市场空间超 1500 亿。

新能源汽车产销量高增背景下，动力电池装机量持续走高，同时，随着新

能源汽车逐步报废，未来几年动力电池和储能电池的报废量预计将快速提

升。此外，废旧电池环境风险和政策红利期双重驱动下，动力电池回收行

业有望迎大规模放量，叠加退役动力电池的资源属性，预计越来越多的企

业将入局赛道，政策落地也将驱动行业规范化发展。我们预计 2027 年中

国动力电池回收市场空间超 1500 亿元。 

锂电池的回收主要目的是提取正极材料中的金属。废旧电池首先进行

预处理，包括电池分类、放电以及拆解和粉碎，后续处理技术包括火法工

艺、湿法工艺和直接再生法，目前湿法工艺应用最广泛。在获得了镍钴锰

锂等金属之后，可加工成硫酸镍钴锰和碳酸锂等金属盐。回收的金属种类

越多、回收率越高、工艺成本越低，说明电池整体回收能力越强。 

回收渠道是决定商业模式的最重要环节。根据电池回收渠道的不同，
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可分为三类商业模式：动力电池企业回收模式、行业联盟回收模式、第三

方回收企业模式。 

动力电池企业多采用动力电池企业回收模式，凭借自身渠道优势延伸

产业链，开辟电池回收业务；整车企业等多采用行业联盟回收模式，整合

行业内资源，共同拓展回收渠道；第三方回收企业缺少渠道优势，需要自

主搭建回收网络，发挥回收网络优势。 

回收企业众多，龙头抢先布局。广东邦普携手宁德时代，扩产增效，

发力研发，打造“电池生产-使用-梯次利用-回收与资源再生”产业闭环；

格林美深化上下游合作，拓宽产业布局，发挥规模和技术优势，创建从报

废端到绿?消费端的大循环模式；华友钴业借力华友循环，开拓上下游合作，

技术创新引领，发力打造产业生态；天奇股份收购金泰阁、天奇锂致布局

动力电池回收，持续推进电池回收领域的研发与创新，积极扩产，动力电

池回收业务贡献可期；赣锋锂业锂电池回收技术包括废旧磷酸铁锂电池回

收技术和废旧三元电池回收技术，拥有多项专利。 

风险因素：新能源车动力电池回收量不及预期；钴、锂、镍等金属价

格大幅下滑；国内企业技术进展不及预期；行业政策不及预期。 

投资策略：新能源汽车动力电池即将进入到报废高峰期，钴、锂、镍

等金属价格的大幅上涨使得电池回收行业经济效益提升。我们预计未来动

力电池回收利用行业将更加规范，将会推动行业快速发展。我们预计 2027

年全球锂电池回收市场空间将超 1500 亿元。电池回收行业规范性强，电
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池回收渠道需要企业具有一定的议价权，为头部企业带来更大的市场机会。

推荐宁德时代、格林美、华友钴业、赣锋锂业、中伟股份、光华科技，建

议关注天奇股份、浙富控股、超越科技、金圆股份、豪鹏科技等。 

 

 

关键词: 新能源 新能源汽车 环保 锂电池  

  

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_39749


