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1.【非银一周观点】：非银板块整体进入到配置区间整个市场此前有无

数个理由产生担忧，或基于信用扩张不及预期、或基于外围造成的通胀超

预期、或基于绝对收益的被动降舱导致交易结构恶化。在这个过程中非银

板块所具备的 Beta 属性使得板块股价首当其冲。我们无法准确预知超越作

为非银研究员所能认知的真实未来，但从我们近期的路演来看，悲观预期

已然充分，我们建议增持非银板块。方向上，我们依然认为机构业务具备

竞争优势的龙头券商及受益注册制的头部 PE 上市公司为我们的首选。 

2.投资建议：券商板块：中信证券/中金公司 H/华泰证券；多元金融：

四川双马；保险板块：中国财险/中国平安 

3.风险提示：疫情带来的不确定性 
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_39530


