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1、上周，国际钾肥价格再创新高。根据 Wind 数据，截至 2022 年 3

月 10 日，温哥华、西北欧、以色列氯化钾 FOB 价分别为 621.5、684.5、

701.0 美元/吨，分别周涨 4.6%、8.7%、6.8%，相比 3 月 1 日分别上涨

27.5 美元/吨、54.5 美元/吨、44.5 美元/吨。最近钾肥价格的上涨主要缘

于供需两方面因素：供给方面，目前全球供应风险大幅提升。据财联社消

息，3 月 10 日俄罗斯工业部长曼图罗夫宣布，俄罗斯决定暂时中止化肥出

口。 

2020 年俄罗斯氯化钾出口量占全球出口贸易总量的 19%。此前，白

俄罗斯钾肥已被禁止出口，一度造成全球供给紧张局面。俄罗斯宣布中止

钾肥出口，进一步提升了全球供应风险，全球合计约 40%的钾肥供应将受

到影响。需求方面，农产品价格上涨对钾肥价格高位起到支撑作用。根据

Wind 数据，截至 2022 年 3 月 11 日，玉米、小麦 CBOT 期货结算价分别

报 762.5 美分/蒲式耳、1106.5 美分/蒲式耳，同比分别上涨 41.7%、70.2%，

均为近五年来最高点。叠加目前北半球春耕来临，需求释放，下游需求端

对钾肥的价格高位起到支撑作用。国际供给格局紧张难以缓解，钾肥价格

或将持续上涨。就目前的情况来看，地缘政治危机对钾肥供给格局的影响

进一步加大，全球钾肥供需错配的局面或将加剧。同时，下游需求处于增

长阶段，我们预计钾肥价格或将持续上涨。 

2、截至 2022 年 03 月 11 日，中国化工产品价格指数报 5908 点，周

涨 3.2%。化工产品涨跌不一，其中醋酸涨 39.9%，烧碱(96%片碱)跌 7.8%。 
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醋酸方面，价格上涨的主要原因系其成本端涨幅较大，叠加多家生产

企业在 3 月底有检修计划，供给端收紧消息释放；烧碱方面，上周价格下

跌的原因主要是部分烧碱企业有库存压力，下游氧化铝企业需求放缓。 

3、过去一周，动力煤价格大幅下跌。截至 2022 年 3 月 11 日，中国

动力煤主力连续期货结算价报 849 元/吨，周跌 11.9%。动力煤下跌主要

受宏观政策因素影响。虽然在供给方面，受安全检查影响，煤炭供应稍显

紧张；同时，国际煤价受俄乌事件影响维持高位，近期进口量较少。 

但在宏观方面，国家发改委立足国情，多次强调保供政策，与有关单

位和相关地区探讨煤炭稳产增产工作，保长协稳煤价，部分大型国企严格

执行限价。 

4、行情回顾。上周，在 33 个中信化工三级子行业中有 2 个板块上涨

或持平，31 个板块下跌。其中，磷肥及磷化工板块涨幅最大，涨幅为 2.4%；

橡胶制品板块跌幅最大，跌幅为 6.1%。个股方面，周涨幅排名前 3 的依次

为云南能投、大洋生物、亿利洁能，周涨幅分别为 61%、29.6%、20.7%；

周跌幅排名前 3 的依次为安迪苏、奥福环保、红星发展，周跌幅分别为 18%、

17%、15.7%。 

投资建议 

钾肥行业持续景气下，相关标的或将受益，如亚钾国际、盐湖股份、

藏格矿业、东方铁塔等。 
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风险提示 

地缘政治变化、俄罗斯化肥出口政策变动、海外疫情反复、汇率变动

等。 
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