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大国陷入纷争 化工行业影
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近日乌俄纷争加剧引发市场能源危机担忧，原油价格震荡走高。 

同时西方多国先后宣布将对俄罗斯采取制裁措施。当前国际地缘政治

局面将影响化工行业大宗商品走势。对此，我们进行了简要分析。 

投资要点： 

国际原油供需紧张状态持续，乌俄纷争加剧引布油突破“百元大关”：

当前全球原油持续处于供需紧张、去库存的状态，同时叠加 OPEC+增产不

及预期，以及国际地缘局势紧张等因素，国际原油价格一路走高。俄罗斯

作为全球第二大产油、产气国，其与乌克兰的冲突加剧了市场对于能源品

断供的担忧，恐慌情绪下原油价格一度突破了百元关口。预计短期内国际

原油价格将继续高位震荡，且高价支撑力较强，并有望带动其他能源品及

下游烯烃、芳香烃等石油化工品价格上涨。建议关注油品销售及仓储、石

油开采等相关板块龙头企业。 

农产品价格持续走高，农化板块业绩表现值得期待：当前农作物价格

已位处 5 年来的高点水平，俄罗斯和乌克兰是全球小麦、大麦以及玉米生

产大国，两国冲突引发了这些农作物价格再度走高。 

农作物价格高筑或将有力推动农耕积极性。我国 2022 年中央一号文

件中明确设定了粮食生产红线，对上游农药化肥需求量做出了基本保障。

在春耕旺季阶段，需求端利好下农药化肥价格仍有看涨预期。此外，我国

与俄罗斯同是全球氮、磷、钾肥主要生产国，若俄罗斯化肥出口受到制裁，
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或将利好我国化肥外贸业务。因此我们持续看好 2022 年钾肥等农化板块

业绩表现，建议关注相关龙头企业。 

稀有气体存在供应缩减风险，或影响全球半导体生产：乌克兰向全球

供应了大量用于半导体生产的氖气、氪气、氙气等惰性气体。 

乌俄冲突下若乌克兰相关惰性气体生产受阻，或将引起全球惰性气体

供应缩紧。由于这些惰性气体市场规模较小，其价格弹性也就更大，同时

也很可能影响半导体产业的正常生产供应。我国在惰性气体纯化方面已实

现技术突破，部分企业所生产的惰性气体已足够用于先进半导体制程，乌

俄冲突之下我国惰性气体出口需求有望随之增长。 

风险因素：原油库存及产能释放不及预期风险；大宗商品价格大幅波

动风险；地缘政治局面持续恶化风险。 
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