
 

纺织服装行业：上海修改未

保条例 限制未成年人医美 
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行情回顾：2月后两周沪深 300 指数下跌 0.4%，创业板指数上涨 2.3%，

万得医疗美容行业指数上涨 0.8%，表现介于沪深 300 和创业板指数之间。 

医美行业重要资讯：（1）行业自律：上海市十五届人大常委会第三十

九次会议表决通过新修订的《上海市未成年人保护条例》，条例明确，任何

组织或者个人不得违法与未成年人进行与未成年人年龄、智力不相适应的

交易行为，不得向未成年人提供纹身服务；未经未成年人父母或者其他监

护人同意，不得向未成年人提供医疗美容服务。该条例自 3 月 1 号开始实

施。（2）行业新闻：医美平台美呗与朗姿医美签约战略合作协议，双方将

在业务互助、信息共享、人才培养、品牌建设、医美行业标准打造以及医

美新赛道开拓六大方面深化战略合作。美呗医美是中国两大互联网医美平

台之一。 

医美相关上市公司重要公告：（1）华熙生物：公司披露业绩快报，公

司 2021 年营业收入为 49.48 亿元，同比增长 87.93%；归母净利润 7.82

亿元，同比增长 21.13%；基本每股收益 1.63 元。（2）昊海生科：公司发

布业绩快报，公司 2021 年营业收入 17.66 亿元，同比增长 32.57%；归属

于母公司股东的净利润 3.52 亿元，同比增长 53.19%；基本每股收益 2.00

元。 

最新修订的《上海市未成年人保护条例》中，明确规定未经未成年人

父母或者其他监护人同意，不得向未成年人提供医疗美容服务，依法抵制

“医美低龄化”，进一步规范市场乱象。我们认为，从中长期维度，加强
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监管有利于行业健康有序发展，也利好头部、正规的医美机构和上游原料

企业，更利好已经上市的公司（未来医美服务相关公司 A 股 IPO 预计会面

临更大挑战）。建议关注历史盈利能力和研发拿证能力俱佳的上游环节企业，

包括爱美客(300896，买入)、华熙生物(688363，未评级)、昊海生科(688366，

未评级)等。 

风险提示：竞争加剧，新产品推出不及预期，行业政策变化等 
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