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《“十四五”数字经济发展规划》提出加快企业数字化转型升级。

2022 年 1 月，《“十四五”数字经济发展规划》重磅发布，《规划》提出要

全面深化重点产业数字化转型，包括农业、水利、工业、金融等各行各业。

立足不同产业特点和差异化需求，推动传统产业全方位、全链条数字化转

型，提高全要素生产率。 

AI 产业化持续加速赋能千行百业，强健收入韧性+低估值带来中长期

投资机会。AI 已加入进入成长期，天然具备规模优势，可以赋能千行百业，

为制造业、旅游业等各行各业实现降本增效。1）海康威视：年报业绩略超

市场预期，体现出其强健的收入韧性，单季度收入和利润同比增速有望见

底，2022 年单季度收入和利润数据有望环比上行。2）科大讯飞：根据地

业务不断加速渗透，根据公司在投资者交流纪要中给出的指引，2022 年公

司几大业务仍将高速成长，因材施教/学习机/智慧医疗/车载业务 2022 年

预期收入增速分别高达 80%/200%/100%/70%。3）AI 白马股已经进入

估值较低区域，海康/大华/讯飞当前 PE（2022E）仅有 23/10/47 倍，跟

随业绩验证有望显现中长期投资机会。 

智能制造转型升级以及双碳政策将持续提振工业软件赛道的长期确定

性。在智能制造转型升级的产业大趋势推动下，我国第二产业数字经济渗

透率提升空间巨大。同时，工业制造关系国计民生，工业智能化方可实现

“碳达峰、碳中和”，二者叠加带来工业软件赛道的长期确定性。1）中控

技术：业绩快报超市场预期，在手订单充足，产业景气度高企，未来业绩
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有望持续超预期。公司入股石化盈科，强化协同效应。2）中望软件：业绩

快报符合预期，达到股权激励目标值。2021Q4 收入环比改善明显，国内

教育业务发力，3D 业务逐步进入收获期，海外业务有望逐步恢复，持续强

化研发投入和销售渠道拓展。 

云计算为十年长周期成长主线，成长可持续性不断验证。1）云上游：

产业复苏信号频现，“东数西算”工程全面启动，数字经济新基建推进速

度有望超预期。浪潮信息是数字经济 IT 基建核心，行业景气度或将迎来修

复，公司估值处于历史底部，安全边际充足。中科曙光则是数字经济+信创

核心领军，2021 年业绩超预期，长期价值仍被低估。2）SaaS： 

十年长周期代表主线，云计算三定律带来成长可持续性的不断验证。

2021 年以来，国内云计算估值出现一定回调与消化，逐步进入相对稳定区

间。金山办公 2021 年业绩符合预期，收入及扣非净利润稳健增长，国产

云办公长期成长性持续验证。广联达 2021 年业绩高速增长，造价云转型

长期逻辑得到强有力验证，建筑数字化转型不断超预期。 

电价市场化是中期平滑供需必然趋势，“双碳”目标加速能源互联网

需求，朗新科技战略、壁垒、市场空间被低估。电力市场化趋势明显，有

望驱动能源企业数字化平台建设，支撑需求侧响应市场化、常态化。按照

电力供需价值链市场主体的职能重构，可将我国电力体制改革大致划分为

三阶段：1）2002 年的《电力体制改革方案》实施之前，第一阶段为发输

配供一体化阶段；2）2002-2015 年，第二阶段是厂网分离阶段，2002 年
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电改方案实施后，组建了五大发电集团和两大电网公司；3）2015 年《关

于进一步深化电力体制改革的若干意见》发布标志进入第三阶段，即发输

配售分离阶段，“管住中间，放开两头”成为电力市场化改革总体思路。

市场化趋势有望加速，根据发改委数据，2021 年，全国各电力交易中心累

计组织完成市场交易电量 37787.4 亿千瓦时，同比增长 19.3%，占全社会

用电量比重为 45.5%，同比提高 3.3 个百分点。此前输变电系统建设并未

考虑大规模消纳可再生能源，更类似“以产定销”的建设和运行思路，随

供给侧大规模风光集中并网、需求侧电气化比例大幅提升，电网投资将出

现结构性转变：一是电网投资将持续向配电网倾斜；二是基于电力物联网

建设相关的智能化、信息化投资的占比会大幅提升。通过能源数字化的信

息化熵减平抑能源物理系统的热力学熵增，能源互联网以其多源协同、多

能互补等特征，解决新能源消纳带来电力系统稳定性，电网“污染”等难

题。 

投资建议：1）AI：海康威视、大华股份、科大讯飞。2）工业软件：

中控技术、中望软件。3）云计算：浪潮信息、中科曙光、金山办公、广联

达。4）双碳 IT：朗新科技。 

风险提示：经济下行超预期；财政支出不及预期；贸易摩擦加剧。 
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