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电力辅助服务市场化，2025 年具备 1710 亿元市场空间。国家能源局

修订发布《电力辅助服务管理办法》，完善市场主体、交易品种、价格传导

与跨省跨区机制，主要目的是在新能源装机比例不断提升的情况下保障电

力系统稳定。据 2018 和 2019 年国家能源局公开数据，国内辅助服务费用

构成主要为调峰调频和备用，辅助服务供给主要来自火电。参考国外辅助

服务市场，我们认为调峰辅助服务是在电力现货市场建设不完善时的过渡

品种，随着国内电力现货市场的完善国内辅助服务市场未来将取消调峰产

品，市场建设试点过程中浙江和广东很大程度上借鉴了美国 PJM 市场，我

们认为未来全国市场会很大程度上借鉴美国 PJM 市场的产品设计和组织形

式。跟据国际经验，辅助服务费占全社会用电费用的比例约 3%，我们预计

2025 年、2030 年辅助服务市场规模将分别达到 1710 亿元、1980 亿元。 

随着新能源装机比例提升，储能因具备优异的性能不可或缺。在整个

辅助服务供给中，有功平衡方面调频服务储能性能最优其次是水电、气电

和煤电，调峰服务火电灵活性改造成本最低，备用方面目前主要对旋转备

用提供补偿，转动惯量可通过储能模拟实现，火电机组灵活性改造、燃气、

水电、储能均可提供爬坡能力。无功平衡方面自动电压控制依赖发电机调

压和无功补偿装置，调相运行中调相机多用于枢纽变电站和高压直流换流

站。事故应急恢复中稳定切机与稳定切负荷分别应对机组和电网侧的故障

通过切断发电机或负荷维持电力系统平衡。黑启动是电力系统大面积停电

后依赖具备自启动能力的主体提供初始电能逐步恢复电网供电，目前已完

成储能辅助燃气机组黑启动试验。 
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据我们测算当前 100MW/200MWh 独立电化学储能电站每天两充两

放度电成本为 0.55 元，同时进行调峰调频早期需求充足时有望获得 24.6%

的年平均收益率。我们参考近期招标数据对电池储能全生命周期度电成本

进行测算，在无补贴和有补贴条件下分别为 0.55 和 0.48 元。在有补贴条

件下 3.5 亿元建设 100MW/200MWh 独立储能电站每天两充两放调峰，

在 7 年全生命周期中，按照市场峰谷价差套利税后总利润约 1.06 亿元，年

平均收益率 4.33%。在无补贴条件下上述独立储能电站调频，需求充足时

在 7 年全生命周期中税后总利润有望达到 3.94 亿元，对应 14.7%的年平均

收益率。按照储能电站每天两充两放调峰，1 小时维护剩余 19 小时调频来

测算，7 年全生命周期中税后总利润有望达到 3.94 亿元，年均收益率有望

达到 24.6%。 

行业评级及投资策略我们对参与辅助服务市场的储能 EPC 和储能电站

运营行业给予推荐评级，因为我们认为早期的独立储能电站投资具有较高

的收益率，未来随新能源装机量不断增加需要建设更多的电化学储能电站。

储能电站运营建议关注文山电力、万里扬和宝光股份，储能 EPC 建议关注

南网科技、同力日升、苏文电能。 

风险提示辅助服务市场建设进度不及预期；电化学储能技术突破成本

快速下降；辅助服务相关政策调整；储能电站建设进度不及预期；市场竞

争加剧；所关注公司业绩不及预期。 
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