
 

交通运输-快递行业 1月数据点

评：春节假期需求保持稳健 快

递单价上行 
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本篇报告详细分析了快递行业 1 月数据,受春节错期影响行业单量同比

增速有所下降,但需求稳健,行业单价持续上行。我们认为当前快递行业景气

度上行,维持对行业的投资评级“推荐”。 

业务量:2022 年 1 月快递业务量同比增长 3.3%,受春节错期影响同比

增速有所回落。1 月份,全国快递业务量达到 87.7 亿件,同比增长 3.3%。随

着网上年货节的启动,节日期间快递业务量实现稳健增长,但受春节错期影

响,同比增速有所下滑。中部地区快递单量增速较快,1 月份业务量占比达到

15.5%。 

单票价格及收入:2022 年 1 月快递单票价格同比提升 2.4%。在行业监

管趋严的背景下,春节假期快递单价上行,1 月份快递单票价格为 10.45 元,

同比+2.4%,环比+16.8%。2022 年 1 月快递业务收入达到 917.3 亿元,同

比增长 5.7%。 

行业 CR8:2022 年 1 月行业 CR8 达 81.9,比去年 12 月提升 1.4。2020

年,极兔等新入局者快速扩张,行业整体集中度呈下行趋势;但 2021 年以来,

一线快递企业加快占据市场份额,集中度触底回升,行业正向寡头垄断迈进。

截至 2022 年 1 月,快递品牌集中度指数 CR8 提升至 81.9。 

各家快递公司情况:春节假期总体需求向好,各家单票收入均有所上行。

截至 2022 年 1 月,从各龙头公司来看,顺丰多元化业务进展良好,单量增速保

持良好,为 10%;通达系方面,龙头分化加剧,韵达、圆通、申通单量增速分别

为 9.1%/4.8%/17.3%。截至 2022 年 1 月,顺丰、韵达、圆通、申通累计市
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占率分别为 11.3%/17.2%/15.2%/11.3%。从单票收入同比增速来看,顺丰、

韵达、圆通、申通分别为 3.8%/17.5%/14.6%/3.2%;从单票收入环比增速

来看,顺丰、韵达、圆通、申通分别为 6.3%/11.5%/8.8%/6.2%。 

投资建议:严监管背景下快递行业竞争格局持续向好。短期来看,行业单

价企稳后龙头公司业绩改善确定性强,目前各公司估值仍处于较低位置。中

期来看,电商快递需求韧性仍然较强,随着下沉市场人均网购频次的较快增

长,预计 2022 年全行业快递单量增速达到 20%以上。长期来看,新兴物流市

场仍有较大的增长空间。重点推荐龙头企业顺丰控股,随着降本增效措施逐

步落实,新兴业务发展取得突破,预计 2022 年盈利明显改善。另外,重点推荐

业绩增长确定性较强的电商快递龙头韵达股份、圆通速递。积极关注美股

中通快递。 

风险提示:快递价格战恶化、加盟商网点不稳定、宏观经济下滑、人员

成本大幅上行等 
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