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指数 

2022 年 2 月 22 日，上证综指收 3457.15 点，下跌 0.96%;深证成指

收 13297.11 点，下跌 1.29%;煤炭行业指数收 2750.12 点，上涨 0.32%。

涨幅前三的公司为：兖矿能源、山煤国际、平煤股份。有色金属指数收

5858.18 点，上涨 1.69%。涨幅前三的公司为：金贵银业、西藏珠峰、西

部黄金。 

点评 

原油价格今日继续上涨，相关概念股涨幅靠前。当前地缘政治事件影

响原油短期节奏，伊朗和谈结果预计将于 2 月底前明朗化，如果伊朗和谈

无法达成一致协议，将进一步增加原油的上行风险。俄乌方面，在俄承认

顿巴斯地区独立情况下，短期俄罗斯与乌克兰冲突风险升级，俄罗斯后续

面临欧盟制裁概率极高。如果俄罗斯的油气出口或生产因欧美制裁受到影

响，原油价格短期上行风险加剧。建议关注相关投资机会。相关标的：中

海油服、中曼石油、中国石油。 

贵金属板块涨幅靠前，黄金价格上探至 1910 美元/盎司上方。近期我

们反复提到贵金属板块的投资机会，市场逐渐给出印证。主要原因仍然是

当亲俄乌地缘政治风险带来的避险情绪。年初以来由于对美国高通胀和货

币政策的重新定价推动美国股债双杀，黄金避险属性重新获得资金青睐，

包括黄金相关股票、黄金 ETF 和黄金期货在内的投资标的获得资金流入。

短期内，俄乌问题很难快速缓解，避险情绪带给黄金一定的支撑。后续黄
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金价格预计将在美联储加息预期和地缘政治等因素下继续走强。相关标的：

银泰黄金、山东黄金、西部黄金。 

行业动态 

澳大利亚锂生产商 LiontownResource 近日宣布，公司已与特斯拉签

署了五年供货协议，将从其位于西澳大利亚的 KathleenValley 项目中向特

斯拉供应锂辉石精矿。根据协议，特斯拉将从 2024 年开始的五年内，获

得合计约 70 万吨锂辉石精矿。（长江有色） 

公司动态 

西藏矿业（000762）：西藏矿业称，公司与久吾高科签订了 100 吨氢

氧化锂中试合同，待中试成功后，后续考虑万吨级氢氧化锂项目建设。 

风险提示：宏观经济不及预期、地缘政治风险升级。 
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