
 

建筑材料行业：BIPV 系列报告

1：屋顶光伏打开防水新空间 

跨界合作龙头最受益 
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屋顶光伏迎来发展新时代，BAPV、BIPV 产业链直接受益 2021 年，

全国共选取 676 个县市进行整县推进分布式光伏试点，双碳目标对新建建

筑光伏覆盖率提出要求，多项顶层政策大力推动屋顶光伏的发展。从经济

效益角度，政府补贴降低相关成本，较高的投资回报率吸引建筑业主和项

目承建方，因此政策和经济效益共同推进屋顶光伏快速发展。屋顶光伏的

主要表现形式为 BAPV 和 BIPV，前者多用于存量建筑，后者多用于新建建

筑。BIPV 为 BAPV 的升级产品，我们预计前期发展仍以 BAPV 为主，后期

随着新建建筑数量的增加，BIPV 占比将逐渐上升。 

屋顶光伏赋予高分子卷材新场景，市场规模年均扩容百亿防水设计是

光伏屋面工程中必不可少的一环，主流方案包括结构性防水、新型彩钢瓦、

传统彩钢瓦+防水卷材。光伏电站运营年限大幅超过当前屋面防水标准，防

水系统升级为大势所趋。而在三种防水方案中，防水卷材可起到兜底和加

强的作用，是光伏屋面一级防水的基本构造。其中高分子卷材使用年限

25-30 年，外露型便于施工维修，成为最适合光伏屋顶的卷材产品。根据

整县推进和双碳实施目标，我们对存量以及新建市场规模进行测算，预计

2022 年-2025 年屋顶光伏可为防水卷材带来年均 131 亿元的新增市场规

模。 

防水企业积极布局 BIPV，龙头产品及渠道优势显著 BAPV 需考虑电站

如何对建筑影响最小，BIPV 需考虑如何让光伏组件承担建材性能，因此光

伏、建筑、建材企业可合作推进，实现产品互补、渠道共享。防水龙头的
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高分子卷材产品系列更为丰富，具备参与光伏项目的能力；多年发展积累

更深厚的渠道优势，可与光伏企业实现资源共享。目前分布式光伏正处于

大力推广阶段，这阶段的项目质量将很容易影响到后续项目推进，因此光

伏企业更倾向于和头部企业合作，防水龙头最为受益。目前建材企业主要

通过收购、合资参股以及同光伏企业签署战略合作协议等方式，参与到屋

顶光伏市场。目前，东方雨虹、凯伦股份、科顺股份、北新建材以及三棵

树积极布局光伏领域，均有项目落地。 

风险分析：1）政策推行速度不及预期；2）光伏组件原材料价格波动

影响；3）光伏企业对防水卷材接受程度不及预期 
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