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金融标准化发展规划解析 
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作为市场上最早推荐数字人民币投资主线的团队之一，我们在 2021

年 9月 25日即发布《如何看待数字人民币的重要意义》、11月 28日发布

《如何看待“支付终端管理新规”》等多篇行业重磅报告，持续强调数字

人民币具备高度的国家战略意义，进度有望持续超预期。数字人民币作为

数字经济“软底层”，有望成为对内调控、对外国际化的重要手段。相关

政策支持、应用场景有望不断落地，2022年将成为数字人民币元年。 

金融标准化规划落地，数字人民币有望持续稳健推进。1）2022 年 2

月 9日，四部委联合印发《金融标准化“十四五”发展规划》，明确“十四

五” 

时期统筹推进金融标准化发展的指导思想、基本原则、主要目标、重

点任务和保障措施，围绕金融管理、产品及服务、数字化、开放创新、监

管等多个方面均给出具体任务，金融市场体系有望进一步完善。2）为了配

合整体金融市场的发展趋势，相关金融机构或跟随发展标准的完善进一步

迎来诸多 IT系统改造、升级需求，我们预计金融 IT赛道大发展趋势将持续

加强，支付、银行、资管、保险等核心 IT 领军厂商有望核心受益。3）其

中，值得注意的是，《规划》明确提到稳妥推进法定数字货币标准研制，DCEP

发展地位稳固。 

DCEP 具备相当的国家战略高度，2022 将迎数字人民币元年。1）早

在 2014 年央行就成立法定数字货币专门研究小组，进行初期技术储备、

知识积累。 
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经历三年储备期后，2017年受币圈事件影响有所放缓。“DCEP”概

念由时任央行行长的周小川 2018 年 3月 9日在十三届全国人大一次会议

“金融改革与发展”主题记者会上首次提出。2019年 8月 2日，央行召开

2019 年下半年工作电视会议，指出下半年要加快推进法定数字货币

（DC/EP）研发步伐，推进进度开始明显加快。截至 2022 年初，数字人

民币 APP（试点版）已正式发布并面向公众开放下载、冬奥会也已围绕数

字人民币落地 35.5 万个场景，试点公测或进入成熟阶段。2）同时，数字

人民币可应用多种机制算法，能够记载货币流通的时间、地点、去向等，

还可承载资源配置功能，本身具备极强的国家战略意义，对内可实现精准

调控、对外或是人民币国家化的重要抓手之一。全球流动性泛滥以及大国

竞争环境下，DCEP 推广对于人民币国际地位的提升起到关键作用，后续

推广进程或可持续加快，2022将迎数字人民币元年。 

投资标的： 

1）支付场景及钱包厂商：新大陆、新开普、新国都、金证股份（子公

司人谷科技）、拉卡拉、德生科技等。 

2）IT 系统及终端厂商：广电运通、卫士通、长亮科技、恒生电子、

高伟达、京北方、科蓝软件、宇信科技等。 

风险提示：实际推进不及预期、细分公司受益程度不及预期、假设及

测算或存在误差风险、宏观经济风险 
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