
 

2022年1月快递行业数据快评：

价格坚挺、业务量实际好于表

观增速 

  



 

 - 2 - 

投资要点 

事件:快递行业公告 1 月运营数据。 

1、快递行业数据：快递行业 1 月业务量为 87.7 亿件，同比+3.3%；

单票均价为 10.45 元，同比+2.4%，环比+7.8%；快递收入为 917.3 亿元，

同比+5.7%。 

2、数据解读：1 月单价环比保持坚挺、提价韧性强；集中度环比提升，

体现头部快递春节前服务能力优势和尾部快递整合过程中份额开始下滑；

市场关心的 1 月数据问题，我们认为尽管表观看增速放缓明显，但考虑到

1 月春节错位较大影响，参考春节错位日期接近的 2017 年和 2019 年 1 月

件量与全年件量占比，我们认为 1 月业务量隐含的行业需求实际好于表观

增速，预计 1-2 月行业合计增速恢复较好。 

具体看：1）业务量：1 月业务量同比+3.3%，增速放缓主要受春节错

位影响较大，22 年春节较 21 年提前 10 天左右，导致春节前业务量低谷部

分体现在 1 月份，而 21 年全部体现在 2 月，建议参考 1-2 月合计业务量

判断行业业务量趋势。国家邮政局预计 22 年快递业务量同比增长 13%，

按照 19-21 年情况，实际增速一般高于规划值；2）单价：1 月单票为 10.45

元/件，同比+2.4%，环比+7.8%，价格环比前值持续提升，此前提价成果

均明显保留，根据我们观察，今年春节期间直营顺丰和不打烊的通达快递

均加收了春节服务费，凸现议价能力提升，种种细节都助于 3-4 月淡季价

格判断更加明朗。如价格淡季不淡，业绩有望进一步超预期。3）集中度：
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1 月 CR8 指数 81.9%，环比+1.4pct，同比+1.5pct，体现头部快递春节前

服务能力优势。 

3、投资建议：1）电商快递：目前处于业务量预期低、价格预期不确

定性高、分层产品发展预期小等多重低点，具备较好配置性价比，建议积

极关注。2022 年投资有望超预期点较多：1）业务量方面，市场担心上半

年电商需求存在压力，恰逢 1 月春节错位影响大，实际需求好于表观数据，

目前行业需求健康+尾部快递掉出份额，头部企业增速具备多重支撑；2）

单价方面，11 月至今价格保持韧性，市场普遍预期 3-4 月淡季价格会有波

动，但政策引导方向明确、头部企业经营策略发生实质变化，价格回落动

力缺乏，如果价格淡季不淡，则利润有望继续超预期；3）随着格局趋缓，

通达系头部公司正在充分利用政策红利、积极推进渠道改革、消除价格洼

地、提升网络能力。2）顺丰当前中长期价值底部已经探明，兼具内部提质

增效管理改善和外部电商件发展环境改善机遇，2022 年内外改善有望共振。

公司降本增效态度明确，业绩改善有保证，从产品结构、成本结构、定价

结构三方面落实降本增效思路，对应到结果上，21Q4 业绩改善速度提前，

22 年业绩确定性提升及 23-25 年中长期增长路径更加清晰。 

风险提示：电商需求低于预期、成本要素价格大幅上升且不能及时传

导、资本开支超预期、相关政策影响的不确定性 
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