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中美巨头之间如何布局元宇宙 

启承：为什么是元宇宙 

开端：元宇宙是什么 

转合：元宇宙的发展需要什么 

元宇宙发展可能面临哪些风险 

元宇宙与当下社会十大热点话题 

序章：元宇宙应用场景大猜想 

风险提示 

1.政策监管趋严： 

供给端，国内目前主要元宇宙参与者为互联网厂商，而近年来互联网

行业监管趋严，垄断政策频出、投资并购受限，或将影响国内元宇宙的发

展。需求端，游戏为元宇宙目前主要的 C 端应用场景，而国内游戏行业近

年来受政策监管影响较大，若政策监管进一步趋严，或将减弱需求端对元

宇宙行业的促进发展作用。 

2.海外疫情风险： 

元宇宙现阶段发展主要由海外厂商主导，且许多重要底层技术由海外

公司垄断，若海外疫情持续反复，或将影响元宇宙行业底层技术的研发，
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从而导致元宇宙行业发展进度不及预期。 

3.资本操纵风险： 

雏形期的元宇宙仍存在诸多不确定性，一二级市场对元宇宙的追捧超

过了产业发展的速度，或存在一定的资本操纵风险。 

4.市场竞争加剧： 

元宇宙行业仍处于导入期，产业链诸多环节的新进入者均较多，相应

细分行业中的竞争格局较为波动，或影响行业内已有厂商的经营与发展。 
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