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概要 

2021 年，我国造纸行业景气度不断回升，生活用纸和包装类用纸的需

求持续增长，文化用纸受“双减”“无纸化办公”等因素影响，需求量出

现下降，价格存在一定上涨阻力。 

原材料方面，随着环保政策的日渐趋严，“禁废令”“能耗双控”等

政策的实施，环保压力和激烈的市场竞争使得行业门槛进一步提高，行业

进入壁垒也逐渐从废纸进口配额转向海外废纸浆生产线建设。行业内具备

规模优势、林木资源、资金和技术实力的造纸企业逐渐占据市场主导地位，

落后产能被清出，行业集中度进一步提高。 

2022 年，我们预计： 

1．“外废零进口”政策落地，头部企业进口废纸的成本优势消失，迫

使其加强国废的回收或向上游布局，以巩固自身优质原材料的获取能力和

成本优势。 

2．我国造纸行业仍将面临一定成本压力。“废纸系”原材料将存在一

定的缺口，国内废纸价格在一定时间内维持高位，拥有完善原料端布局的

企业将在行业竞争中保持较强的成本优势。具有较高木浆自给率、自身木

浆供给稳定、采购渠道多样“木浆系”纸企，其成本优势更加明显。 

3．包装纸行业下游需求将稳步增长，生活用纸产品种类也将不断丰富，

市场空间广阔，文化用纸或将受到相关政策影响，增长乏力，尤其是新闻
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纸将进入缓慢下行通道。 

4．在“能耗双控”“碳达峰、碳中和”背景下，节能减排政策力度将

不断加大，中小落后产能的清退将进一步加快，头部企业的竞争优势也会

日益凸显，行业格局不断优化，头部企业的信用水平和竞争优势将会大概

率维持稳定。 
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
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