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2021 年以来，乘用车批量列装激光雷达，产业链迅速成熟并受到资本

市场重视与青睐。我们认为激光雷达将是 L3 以上自动驾驶必备传感器产品，

拥有 700 亿美金以上市场空间。我们判断 MEMS 振镜、1550nm 激光器、

SPAD 接收器、SoC 化主控芯片等技术方向将会是未来激光雷达厂商集中

发力的主流路径，相关整机厂商与上游零部件厂商拥有投资机会。 

激光雷达成为 L3 以上自动驾驶必备主要传感器。对于自动驾驶传感器

的选择，目前市场上存在着两种不同路径：一种是由摄像头主导，不采用

激光雷达产品，典型代表为特斯拉；另一种是由激光雷达主导，配合摄像

头、毫米波雷达等元件组成。特斯拉由于激光雷达的价格与量产进度问题

而不选用激光雷达，但纯视觉算法已经频繁暴露问题，且激光雷达价格降

低、量产能力提升的情况下，激光雷达凭借其测量分辨率高、抗干扰能力

强、抗隐身能力强、穿透能力强和全天候工作的优势，成为 L3 以上 ADAS

的必要传感器组件，可以有效应对各类 CornerCase。 

激光雷达长期市场空间超千亿美金，ADAS 领域占到 700 亿美金。激

光雷达最大应用场景为乘用车 ADAS，此外包括无人驾驶 Robotaxi、服务

机器人、车联网 V2X。Yole 预计 2030 年全球激光雷达销售额约 139.32

亿美元。Robotaxi 厂商多选用机械式激光雷达，具备 360 度视角与直通光

优势，但昂贵易损，Yole 预测该产品市场规模在 2025 年约为 35 亿美元。

对于 ADAS 量产乘用车市场，半固态、全固态将是更合理的选择，并在 2021

年后成为标配传感器，其价格有望伴随大规模量产降至 1000 美元以内，
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Yole 预测长期市场空间将达到近 700 亿美元。此外，预计机器人、车联网

激光雷达市场规模将在 2025 年达到 7 亿美元与 45 亿美元的规模。 

技术路径选择：转镜/MEMS/1550nm/SPAD/SoC 是未来发展方向。

扫描系统来看，应用转镜或者 MEMS 振镜的激光雷达可以很好的解决机械

式激光雷达面临的物料成本高+量产成本高的问题，固态激光雷达会代替现

有的机械式激光雷达，具有高性能、稳定可靠、易于生产制造等优点，兼

顾车规量产与高性能的需求，是当前最适合大规模量产的技术路线。激光

器上来看，VCSEL 逐渐取代 EEL，1550nm 则由于对人眼的保护，在前向

长距离激光雷达上预计将逐渐取代 905nm；接收器来看，SPAD 技术逐渐

成熟，料将取代 APD。Luminar 由于在 1550nm 激光雷达上领跑，目前

拥有资本市场上给予激光雷达领域的最高估值。 

风险因素：激光雷达上车不及预期，研发慢于预期，行业竞争加剧，

智能驾驶渗透率不及预期，汽车销量不及预期。 

投资策略：重点关注乘用车 ADAS 领域的激光雷达玩家，关注在

VCSEL+SPAD+MEMS+SoC 领域芯片组合具备综合领先的激光雷达玩家。

建议关注二级市场上市标的炬光科技、蓝特光学、永新光学；拟上市标的

速腾聚创、禾赛科技、长光华芯；一级市场标的纵慧芯光、南京芯视界等。 
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