
 

中国船舶集团国企改革三年

行动系列报告二：柴油机业务

整合、风电资产注入交易方案

细化 
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事件 1：1 月 12 日，中国动力（600482.SH）公告《与关联方共同增

资子公司及支付现金购买资产之重大资产重组暨关联交易预案》，中国船舶

（600150.SH）公告《关于公司对外投资暨关联交易的公告》。 

点评 1： 

中国动力控股的新设公司将完成对中船集团柴油机业务的整合：中国

动力将设立全资子公司；此后，中国动力以持有的河柴重工 98.26%股权、

中国船柴 100%股权、陕柴重工 100%股权对新设公司增资；中船工业集

团与中国船舶分别以其持有的中船动力集团 36.23%股权、63.77%股权对

新设公司增资。同时，新设公司以现金收购中船重工集团持有的河柴重工

1.74%股权。本次交易完成后，新设公司成为从事柴油机动力业务的合资

公司，中国动力持有合资公司控股权，中船工业集团、中国船舶持有合资

公司参股权；合资公司持有河柴重工、陕柴重工、中国船柴、中船动力集

团 100%股权。 

柴油机动力业务同业竞争问题解决，中国动力定位进一步明确：中船

工业集团和中船重工集团联合重组后，中国船舶与中国动力均成为中国船

舶集团控制的下属上市公司，在柴油机动力业务领域形成了同业竞争。交

易完成后，中国船舶集团下属柴油机动力业务将进一步整合，推动柴油机

动力业务统筹协同发展，有利于促进中国船舶集团柴油机动力业务整体能

力提升；中国动力将持有合资公司控股权，进一步明确了中国动力作为中

国船舶集团下属船舶动力业务上市公司定位，巩固中国动力在国内舰船柴
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油机动力领域的龙头地位，同时也有利于明确中国船舶的主业定位。 

事件 2：1 月 13 日，中船科技（600072.SH）公告《发行股份购买资

产并募集配套资金暨关联交易预案》。 

点评 2： 

交易完成后，中船科技将持有中船集团旗下多个新能源行业资产的全

部股权：中船科技拟通过发行股份的方式购买交易对方持有的中国海装、

凌久电气、洛阳双瑞、中船风电和新疆海为部分或全部股权，本次交易完

成后，中船科技将直接持有中国海装 100%股份和新疆海为 100%股权，

并将通过直接和间接方式合计持有凌久电气 100%股权、洛阳双瑞 100%

股权和中船风电 100%股权。鉴于标的公司的审计和评估工作尚未完成，

标的公司的最终交易价格及本次发行股份数量均尚未确定。 

主业转向，更好推进新能源业务板块发展并提升公司价值：本次重组

前，中船科技业务以工程设计、勘察、咨询及监理、工程总承包等业务为

主。本次重组标的资产为新能源行业资产，主要业务为风力发电设备的制

造、风电场和光伏电站的开发与运营、新能源工程建设服务等。新能源行

业发展是国家实现“碳中和”战略的重要助力及必要举措，国家政策的大

力支持给新能源行业带来了良好的发展前景与市场潜力。本次重组完成后，

上市公司将在现有的工程设计勘察等业务基础上，注入符合国家产业政策、

行业发展前景广阔的新能源资产，借助上市公司的资本平台功能，在更高

层次、更广范围、更深程度上推进新能源业务板块发展。本次重组将有利
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于上市公司产业结构的优化调整，有利于进一步拓展未来发展空间，进而

提升上市公司价值。 

军民船总装业务整合方案尚未明确：中国船舶集团旗下上市公司中，

中国船舶、中国重工、中船防务均涉及军民船总装业务，为解决同业竞争

问题相对应的资产整合方案尚未明确，预计中国船舶集团会在后续进一步

推进解决。 

投资建议：推荐中国船舶集团旗下舰船总装标的中国船舶、融资租赁

平台中国船舶租赁；建议关注同属中国船舶集团的中国重工、中船防务、

中船科技、中国海防、中国动力、中船应急、久之洋、中船汉光等上市公

司。 

风险提示：资产重组具有不确定性的风险；民船业务盈利水平不及预

期的风险。 
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