
 

计算机行业周报：详解行业信

创空间！预测计算机后续“低

估值-主题-白马”轮动 
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本期投资提示： 

本周周报包括四部分，均为投资者高关注问题。1）投资者近期热议行

业信创，尤其金融信创基本面。我们不仅提供了千亿空间详解、竞争格局，

还分析了服务器/银行 IT/ERP/OA/数据库/打印机/办公系统/信息安全等。

2）低估值/主题投资困扰投资者。我们从多次历史规律详解，并预测后续

行情。因此投资者即可以享受近期低估值、活跃主题的机会，也可以开始

布局一线领军。3）智联汽车：Q4 高增，景气延续。汽车 IT 公司德赛西威、

中科创达 21Q4 业绩预告超预期。汽车公司长城汽车、吉利汽车也乐观指

引。4）加推标的：锐明技术（预计后续拐点，可能是预期 P/E 最低智联汽

车公司）、东软集团（东软睿驰属于重要智联汽车公司）、德赛西威（2021

超预期分析）。 

首先，行业信创空间详解！1）根据亿欧智库正式官方披露，自 2013

年开始，党政从公文系统开始替换计划，预计到 2023 年左右完成基本公

文系统的改造，后续还要电子政务系统的国产化替代，市场规模更大。八

大重点行业中，金融行业推进速度最快，电信紧随其后。2）服务器：互联

网权重最大，信创需求主要在政府、通信、金融。浪潮信息与 H3C（紫光

股份）受益最明显；3）银行 IT：自分布式核心系统衍生产品线；4）管理

软件国产替代核心为 ERP，用友网络与金蝶国际受益明显。2021 年是核心

公司标杆客户不断涌现。5）OA：截至 2025 年协同办公增量空间 100 亿

元以上。泛微网络和致远互联都已形成信创产品序列，2021H1 已见订单
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加速。信创架构在银行等金融客户加速推广。6）数据库： 

技术积累超过 20 年，云产商格局占优，新进入者胜率低。7）打印机：

预 计 250 亿 空 间 ， 纳 思 达 受 益 。 8 ） 办 公 软 件 ： 金 山 办 公 开 发 了

WPSOfficeLinux 版，重点支持国产芯片和国产操作系统。行业信创市场

开启，公司积极参与试点工作，取得了客户的一致认可。9）推算网络安全

信创规模为 180 亿元。推荐标的：泛微网络、浪潮信息、纳思达、深信服、

启明星辰、长亮科技、金山办公。相关标的：致远互联、海量数据、宇信

科技、天融信。 

其次，计算机行情预测：“主题-低估值-一线”。1）当前低估值/主

题投资困扰投资者。2）四次历史规律：先一线，随后主题，例如 2018 年

2 月、2018 年 10 月、2019 年 5 月、2020 年 2 月。3）当前状况，应当

预示这计算机行业整体机会要到来，大致按照”主题-低估值-一线“。投

资者即可以享受近期低估值、活跃主题（如金融 IT、信创、医疗 IT、电力

IT 等）的机会，也可以开始布局一线领军，与 2017 年 7 月的状况有相似

之处。 

再次，Q4 智联汽车高增，景气延续。 

最后，加推公司：锐明技术（可能是预期 P/E 最低智联汽车公司），德

赛西威（2021 预告超预期分析）、东软集团。 

优质组合：恒生电子、大华股份、中科传达、石基信息、德赛西威、
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海康威视、浪潮信息。 

近期成长（弹性）组合：锐明技术（最低 P/E 智联汽车）、泛微网络（OA

与金融信创）、长亮科技（没涨的银行 IT）、虹软科技（属 VR/AI）、明源云

（H）。 

风险：2021 年计算机行业收入趋于降速、薪酬趋于提高，2021 年内

存在业绩波动风险。 

当前计算机行业热点频出，波动增加。若后续更新政策信息，可能对

投资标的产生影响。 
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