
 

传媒互联网行业周报：元宇
宙持续发力 未来将有序良
性发展 
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近期我们继续坚定推荐各个细分行业龙头公司，我们继续坚定看好【三

七互娱】【网易】【芒果超媒】【分众传媒】【完美世界】【锋尚文化】【腾讯

控股】【华录百纳】【万达电影】 

【国联股份】【视觉中国】【中国电影】等 

在过去的一年中，传媒行业最终上涨 6.58%，在所有行业中排名第 17

名，过去一周传媒板块上涨了 3.47%。传媒板块在 21 年的最后一个多月，

实现逆袭，在元宇宙的带动下，整个传媒板块涨幅巨大，但对于元宇宙，

我们看到市场仍然有很大的争议。但我们认为，就好比 3G，4G 冠之以移

动互联网，元宇宙本身就是 5G 和 6G 的应用，即使没有元宇宙这个词，我

们认为，5G，6G 应用爆发也是个大概率事件，现在的元宇宙就好比 15 年，

16 年的马斯克提出新能源汽车，很多人都觉得不可思议，但现在新能源汽

车已经快速得到普及，连当时最异想天开的无人驾驶，现在看来，也并不

是遥不可及，而我们现在看到，包括微软，英伟达，迪士尼，脸书都在持

续发力元宇宙，甚至脸书连自己的 FACEBOOK 都已经更名为 META，显示

了其决心。另一方面，我们可以看到，现在元宇宙最先落地的就是虚拟人

和 NFT，其中虚拟人业务又分为虚拟偶像和虚拟人直播以及虚拟人代言，

虚拟人业务正在快速普及，很多广告主也都在使用虚拟人作为代言，同样，

跨年晚会上，我们也看到越来越多的虚拟人业务，包括江苏卫视用了虚拟

邓丽君，让人眼前一亮，我们预计未来虚拟人业务有望更快普及，从 2B 到

2C。同样，对于元宇宙至关重要的 NFT 平台，视觉中国也已经推出首批数
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字藏品，在今天已经销售一空，可谓开先河者，公司本身就拥有数以亿计

的虚拟资产，未来一旦交易普及和推广，公司的虚拟资产存货价值有望快

速重估。元宇宙行业，我们继续建议投资者关注视觉中国，芒果超媒，华

扬联众，捷成股份，蓝色光标，浙文互联等的进展，同时也高度关注百度

希壤元宇宙世界的进展。本周前期风光无限的元宇宙板块遭遇了一些舆论

上的监管，显示现在的元宇宙行业发展还是要在一个有序的环境下良性发

展，。 

但是另一方面，我们也建议投资者要继续对于元宇宙充满热情，我们

认为元宇宙更可以称为下一代互联网，就像互联网进入方式，可以通过 PC，

也可以通过手机，也可以通过手表和 IPAD 等多种渠道，那么元宇宙也一

样，VR，AR，都只是进入元宇宙的一个途径，同样，现有的 VR 大多数都

是没有联网和社交的，元宇宙是一个通过各种介质进入，同时可以任意联

网和社交的，所以元宇宙表现看是一个人类乌托邦的幻想，但在 5G 或者

6G 的发展下，我们觉得元宇宙正在快速向我们驶来，也许真正实现还需要

很多年，但是朝着这个方向前进，对于传媒互联网板块来说，一定会有很

多投资机会有待挖掘。最后，我们建议投资者关注内容龙头光线传媒，芒

果超媒，万达电影等，《长津湖》已经荣登中国的电影历史票房榜首，之前

的《你好，李焕英》也有高票房，显示在严厉的政策监管和疫情的双重叠

加下，优质内容供给越来越稀缺，这对于优质内容龙头公司来说是利好。 

另外，除了元宇宙板块，我们后期继续强烈推荐影视行业，我们前期
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也发布了光线传媒的深度报告《向阳而生，中国的“Dreamworks”再起

航》，发布后光线持续大涨，欢迎阅读。 

另外，我们看到近期影视行业再次呈现复苏状况，中国圣诞档票房靠

近 2 亿，而同时海外《蜘蛛侠 3》票房一路高歌猛进，截止元旦前，全球

累计票房已经达到 9.06 亿美金，成为 2021 年全球票房冠军，显示海外尽

管疫情较为严重，但一旦有优质影片，将是非常大的受益者。而今年中国

的元旦档火爆也已经充分证明。另外，我们再次重申我们对于影视行业的

推荐逻辑，我们认为，随着元旦档和春节档的临近，影视行业将是可预期

的国内最景气的消费赛道之一。我们前期一直强推影视板块，最核心的逻

辑主要有以下几点：1、对于影视行业来说，在经历了多年的行业监管以及

艺人税收查处后，整个行业正在经历一波快速的供给侧改革，很多影视公

司纷纷退出内容产业，包括一些上市公司也是困难重重，而像爱奇艺等更

是遭遇了裁员新闻，整个行业一片阴霾。包括海外大片，不仅今年上映数

量较少，例如《007》《沙丘》在中国的电影票房也相对一般。正是这种大

规模的供给侧改革，才会使得像光线，中国电影，华策影视这样的龙头公

司有望脱颖而出，特别是未来有持续优质产能供应的公司更是极大的受益；

2、影视产业链的成本有望快速下降，过去影视行业，我们会发现，除了一

些明星赚得盆满钵满，产业链大多数环节其实也是惨淡经营。而我们观察

到近期奈飞大火的《鱿鱼游戏》，其男主角李政宰的片酬据媒体报道不超过

1500 万人民币，而女主角片酬才 4 万人民币，可见，海外的内容制作趋势，

已经是越来越注重剧本和演技，而国内这种流量明星路线明显不符合内容
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发展趋势。所以从某种角度上来说，最近极低成本制作的《扬名立万》票

房 8 个亿左右十分符合目前的大趋势，当观影者进入影院，更多的是想体

验好的故事，而不是明星的堆砌以及粗制滥造的剧本；3、影视行业的项目

制弹性逐步增大，比如最近大火的动漫电影《雄狮少年》，其口碑度堪比《哪

吒》，一旦未来票房超过预期，对于主要投资方华录百纳，业绩贡献较多。

同样地，对于很多小市值的影视公司，随着影视项目的上映或者结算，对

很多公司的业绩和股价都有望形成很好的帮助。最后，我们再次强推【光

线传媒】，光线传媒明年有望上映《狙击手》、《深海》、《坚如磐石》、《十年

一品温如言》等主旋律和动漫电影两个方向的多部大片，且公司的现金流

非常好，并且投资了猫眼，我们相信明年的光线将迎来超级大年，同时我

们也积极看好后期有大片上映的【万达电影】和【中国电影】。 

投资建议上，我们继续建议传媒板块围绕三个方向布局，第一个方向

就是持续推荐龙头传媒公司，我们建议坚定持有，调整即买入，我们强烈

推荐：【腾讯控股】【网易】【快手】 

【泡泡玛特】【完美世界】【芒果超媒】【分众传媒】【凤凰传媒】【三人

行】【锋尚文化】等；第二个方向，我们看好各个细分板块的龙头公司。我

们继续推荐【新媒股份】【光线传媒】【顺网科技】【宝通科技】【中体产业】

【华策影视】【吉比特】【新经典】【国联股份】【中信出版】【心动公司】等；

最后，我们建议关注各种新的主题方向投资，包括 KOL，MCN，VR/AR，

云游戏，4K 超高清等 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_35621


