
 

农业行业：把握一季度生猪

养殖黄金配置期 
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摘要： 

养殖：出清持续，反转可期，再荐养殖 

生猪：一季度为黄金配置时期。核心逻辑在于猪周期反转预期将加速

提升，原因在于市场对于时间、空间的疑虑将加速打消。从时间上看，本

轮周期的价格拐点预计在 2022 年 4 到 6 月份，时间窗口持续临近；从空

间上看，能繁母猪去化累计已达 7%左右，2022 年一季度在低猪价下有望

加速去化，到 2022 年一季度末累计去化幅度有望达 12%以上。同时，猪

价在供给、需求、库存三轮周期共同影响下开始显著下行带动母猪产能出

清，市场对猪周期未来反转的预期将重新强化，催化板块表现。 

黄鸡：供弱需强，价格有望超预期反转。供给端：前期黄鸡产业失血

严重，鸡价持续低迷造成养殖户大幅缩减产能，截止 21 年 11 月末，在产

祖代、父母代存栏分别同比下滑 1.2%、8.1%，22 年商品代供给放缓。需

求端：疫情好转带动黄鸡销售渠道恢复畅通。 

种植业：政策密集，拥抱振兴，核心推荐转基因玉米种业?行业格局加

速改善。新修改的《中华人民共和国种子法》自 2022 年 3 月 1 日起施行，

种子法修改以强化种业知识产权保护为重点，建立实质性派生品种制度，

扩大植物新品种权的保护范围和保护环节，完善侵权赔偿制度等，有助于

种业高质量发展及行业格局加速改善。 

乡村振兴政策落地有望催化板块表现。国内大循环为主以及国内国际
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双循环相互促进的新发展格局需要乡村振兴，乡村振兴需要高质量发展农

业保障，农业高质量发展当中种业振兴是最重要落地方向之一，2022 年作

为乡村振兴第一个五年规划收官年，政策落地推进预计将持续，有望催化

板块表现，核心推荐转基因玉米种业方向。 

投资建议：推荐三大龙头牧原股份、海大集团、圣农发展；推荐生猪

养殖板块：正邦科技、天邦股份、新希望、温氏股份、大北农、天康生物

等；推荐黄鸡板块立华股份、温氏股份、湘佳股份；种植链推荐玉米种业，

标的：大北农、隆平高科等。 

风险提示：政策风险、养殖疫病风险、自然灾害风险等。 
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