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意见发布 可再生能源装机需达

50% 
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一周市场回顾。本周沪深 300 指数上涨 0.39%，环保指数上涨 1.90%，

周相对收益率 1.51%；电力及公用事业指数下跌 1.27%，周相对收益率

-1.66%，在 31 个申万一级行业中分别排名第 15 和第 29。科学服务板块

上涨 0.44%。 

小专题研究：欧洲保障能源安全的启示与教训。国家能源局 2022 年

工作会议提出了保障能源安全、加快绿色发展等七大重点任务，同时近日

国务院国资委印发《关于推进中央企业高质量发展做好碳达峰碳中和工作

的指导意见》，扎实推进中央企业在推进国家碳达峰、碳中和中发挥示范引

领作用。 

在促进新能源发展的政策不断落地的背景下，我们认为能源安全问题

同样不容忽视。我们观察到近日欧洲天然气价格再次大幅震荡，本周我们

将以欧洲为参考，看在保障能源安全方面有何教训与启示。 

行业要闻。国资委印发《关于推进中央企业高质量发展做好碳达峰碳

中和工作的指导意见》。《办法》提出到 2025 年，中央企业产业结构和能

源结构调整优化取得明显进展，重点行业能源利用效率大幅提升，新型电

力系统加快构建，绿色低碳技术研发和推广应用取得积极进展；中央企业

万元产值综合能耗比 2020 年下降 15%，万元产值二氧化碳排放比 2020

年下降 18%，可再生能源发电装机比重达到 50%以上，战略性新兴产业营

收比重不低于 30%，为实现碳达峰奠定坚实基础。 

异动点评。本周 A 股环保行业股票多数上涨，申万一级行业中 97 家
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环保公司有 80 家上涨，17 家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是沃顿科技

（15.13%）、倍杰特（12.94%）、钱江水利（12.24%）。沃顿科技主营产

品为复合反渗透膜、纳滤膜、超滤膜产品、植物纤维弹性材料及制品，当

前青海的盐湖使用最多、以及最主要的发展方向是吸附法和膜法，并且二

者通常结合使用。 

公司产品逐步在盐湖提锂领域实现应用。 

投资策略：环保行业：1、业绩高增，估值低位：龙头公司业绩增速基

本在 20-30%区间，对应 21 年估值 10-15 倍之间；2、商业模式改善，运

营指标持续向好：板块摆脱纯工程依赖，稳增运营属性显现，收益率、现

金流指标持续改善向好；3、政策催化提升估值修复预期：一季度环保政策

密集，碳中和带来板块关注度持续升温，估值修复可期。推荐瀚蓝环境、

北控城市资源、盈峰环境、龙马环卫，建议关注光大环境、绿色动力。 

电力及电力设备：1、降低单位 GDP 能耗，大力发展合同能源管理，

预计 2030 年市场空间 1.5 万亿，建议关注南网能源、涪陵电力。2、光伏

装机的快速增长也将带来整个光伏产业链（运营、硅料、硅片、储能）的

投资机会，CCER 增厚新能源运营收益。推荐太阳能、川投能源，建议关注

龙源电力、长江电力、川投能源、通威股份、隆基股份、阳光电源、固德

威、国电南瑞。 

科学服务业：1、当前国内科学服务市场超两千亿，并随科研投入加大

呈持续高增态势。2、目前外资企业控制 90%以上份额，国产替代空间巨
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大。3、随着国内经济技术发展，目前涌现出一批国产科学服务企业。我们

认为，未来伴随产品研发能力以及本土化服务能力的不断提升，大型本土

服务机构的综合竞争力将持续增强，国产替代路径清晰并进入高速发展轨

道。推荐泰坦科技、莱伯泰科、阿拉丁。 

风险提示：疫情影响；环保政策不及预期；市场竞争加剧；用电量增

速不及预期；电价下调；天然气终端售价下调。 
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