
 

电力电气设备、公用事业：1

月工商业代购用户电价环比多

数上浮 看好工商业分布式需
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行业近况 

12 月 28 日，各省区市电网公司公布 2022 年 1 月代理购电工商业用

户电价 1，多数省区市 1 月代购用户电价环比 12 月有所上浮，我们点评如

下： 

评论 

多数省区市 2022 年 1 月工商业代购用户电价环比有所上浮。电网代

理购电为工商业用户参与市场化交易的过渡方式，2022 年 1 月起，代购电

价由场内集中交易方式确定，反映市场化电价。以 35kv 一般工商业平段电

价为例，多数地区上浮 0%（辽宁省）~11.4%（四川省），部分地区环比

略降-4.9%（江苏省）~-0.0%（江西省）。相较改革前销售目录电价，1 月

工商业代购用户电价上浮 2.9%（江苏省）~22.7%（四川省），中位数 13%，

反映工商业市场化电价上涨趋势。 

能耗双控向碳排放双控转变，利好工商业分布式光伏建设需求。12 月

初的中央经济工作会议指出“新增可再生能源用能不纳入能源消费总量控

制，创造条件尽早实现能耗双控向碳排放总量和强度双控转变”2，我们认

为对于工业企业，工商业用电电价上行将提升其用能成本，建设分布式光

伏电站可解决部分自用电需求，同时降低自身能源消费总量。我们看到今

年以来如海螺水泥、旗滨集团等高能耗企业陆续布局建设分布式光伏电站。

我们看好能耗双控向碳排放双控转变促进工商业分布式光伏建设需求。 
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多因素改善，看好工商业分布式光伏迎需求拐点。工商业分布式光伏

2019-2020 年新增装机为 6.9/5.4GW（非户用分布式），2021 年新增装机

或为 7-8GW，较前期 2017-2018 年工商业装机及同期的户用装机均较低，

我们认为主要受补贴政策变化及工商业开发模式影响。展望 2022 年，全

面平价时代下，政策影响降低，同时电价市场化及整县分布式推进有望分

别从收益率及商业模式角度促进工商业分布式发展，我们看好工商业分布

式 2022 年迎需求拐点。 

估值与建议 

我们认为工商业分布式是收益率最高的光伏装机形式，将充分受益电

价市场化，看好 2022 年迎需求拐点。建议关注：晶科科技（未覆盖）、林

洋能源。 

风险 

电力市场化不及预期，整县分布式推进政策落实不及预期，工商业分

布式市场竞争加剧风险。 
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