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本周观点：新租赁准则或导致零售企业融资成本上升新租赁准则不再

将租赁业务进行区分，划分为经营租赁和融资租赁，经营租赁也将应用类

似融资租赁的使用权模型进行使用权资产和租赁负债的确认。 

据普华永道在 2018 年 12 月对全球 3,199 家上市公司的调研结果，新

租赁准则对零售业、航空业、医疗业、交通物流业的影响较大，有息负债

上升率分别为 98%、47%、36%、24%。我们认为有息负债率的增长可能

会使得零售企业的融资能力下降、融资成本上升，盈利能力受一定负面影

响。 

子行业观点 

1）黄金珠宝：婚庆旺季已至，建议关注婚庆黄金珠宝需求释放情况；

2）超市：永辉等领先企业开展仓储店业务，建议关注单店增长的持续性。 

重点公司及动态 

周大生：宣布开展省代模式，并以 2 元/g 品牌使用费激励代理商。 

风险提示：新冠疫情反复，需求回暖不及预期，居民债务压力加大。 
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