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本周观点：“十四五”就业促进计划出台，利好职教板块 8 月 27 日，

民政部办公厅印发《关于进一步加强校外培训机构登记管理的通知》，明确

不再登记新的面向义务教育、普通高中阶段学生的学科类校外培训机构和

面向学龄前儿童的校外培训机构。“双减”政策重压下，建议投资者回避

K12 相关板块。8 月 27 日，国务院发布《“十四五”就业促进计划》，提

出要把技术技能人才培养培训放在更加突出的位置，构建以公共实训基地、

职业院校（含技工院校）、职业技能培训机构和行业企业为主的多元培训载

体。职教政策密集出台，建议关注相关板块。 

子行业观点 

1）K12 教育：短期建议关注政策冲击。2）职业教育：利好政策密集

出台，建议关注细分赛道龙头。建议关注：国新文化、凯文教育、科锐国

际。 

重点公司及动态 

豆神教育：上半年营收 4.73 亿元，净亏损 2.13 亿元；国新文化：上

半年营收 1.47 亿元，归母净利润 0.1 亿元。 

风险提示：教育政策不确定风险、行业竞争加剧风险、管理运营风险、

教师及核心管理人才流失风险。 
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