
 

环保行业：全国 CCER 周成

交量连续五周持续上升 
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本报告导读： 

CEA 周成交量 658 吨，周成交均价 45 元/吨。地方交易所碳配额周成

交量 63 万吨，周成交均价 32 元/吨。CCER 周成交 264 万吨，周成交量

已连续五周持续上升。 

摘要： 

环保&公用板块本周涨跌幅。1）本周环保、燃气、水务、电力（申万

二级指数）分别上涨 5.97%、0.21%、4.27%、8.21%；创业板指、上证

综指、深证成指分别波动-3.08%、+1.69%、-1.78%。2）个股涨幅前五

名分别为：永清环保（+29.92%）、聚光科技（+24.87%）、怡球资源

（+17.07%）、清新环境（+16.93%）、万邦达（+16.09%）。3）跌幅前五

名分别为：艾可蓝（-19.57%）、蓝晓科技（-16.62%）、久吾高科（-14.92%）、

湘潭电化（-10.87%）、中创环保（-8.26%）。 

CCER 周成交量较上周增长 18%，CCER 周成交量连续五周持续上升。 

本周全国碳市场碳排放配额（CEA）成交量 658 吨，CEA 周成交均价

44.75 元/吨，略低于上周成交均价。地方交易所碳配额周成交量 63 万吨，

周成交均价为 31.82 元/吨。各地方交易所中，碳配额成交均价最高为北京

绿色交易所 41.45 元/吨，最低为深圳排放权交易所 3.45 元/吨。本周全国

CCER 成交量 264 万吨，较上周增长 18%。近五周以来，CCER 周成交量

持续上升，本周成交量较五周前周成交量增长 116%。 
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碳中和板块信息速递：1）国家发展改革委下达中央预算内投资 23 亿

元，支持资源再生减碳以及海水淡化等重点项目建设。2）碳达峰碳中和工

作领导小组办公室成立碳排放统计核算工作组，负责组织协调全国及各地

区、各行业碳排放统计核算等工作。3）生态环境部发布关于推进国家生态

工业示范园区碳达峰碳中和相关工作的通知，推进开展能源替代技术等关

键技术的研究与开发。4）海南省将推动设立海南国际碳排放权交易场所，

突出差异化发展定位，连接全国碳交易市场与国际市场。 

本周投资观点：新能源运营商突围之战渐近。近日中央第六生态环境

保护督察组对国家能源局开展了第二轮第二批中央生态环境保护督察，督

查报告中反馈诸如国家能源局并未将“生态环境保护没有摆上应有高度”

等问题。我们在年初的行业深度报告《碳中和：新能源运营商的突围之战》

当中明确提出：伴随碳中和配套政策逐步落实，电价体系、新能源补贴模

式都将改变，垃圾焚烧、风电光伏等新能源运营商的盈利能力&现金流水

平都将获得明显提升，行业有望迎来重新估值的机会。另一方面从基本面

来看，伴随国内个人和机构参与碳交易比例提升，将逐步形成合理且稳定

的碳定价机制，长期来看碳交易价格有望超预期。垃圾焚烧作为新能源核

心组成部分之一，行业有望通过抵押 CCER 等方式获得融资支持，降低财

务费用率，在提升盈利能力的同时改善现金流。 

推荐垃圾焚烧龙头三峰环境、绿色动力、瀚蓝环境、高能环境、伟明

环保与上海环境。 



 

 - 4 - 

风险提示：政策推进低于预期、行业投资进度低于预期。 
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