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事件 

银保监会发布二季度银行业主要监管指标数据。净利润增速超出市场

预期,我们认为主要由于大行拨备释放超预期，而中小银行间存在分化。我

们预计较好的银行业绩数据将打消市场的疑虑，成为银行股价的正向催化

剂。 

评论 

净利润增速超出市场预期。1H21 商业银行净利润增长 11.1%(1H20

为-9.49%),对应 2Q21 单季净利润增长 23.4%6(2Q20 为-24.1),较 1Q21

的同比增速 2.4%明显改善。其中，大行、股份行、城商行、农商行 1H21

分别同比增长 13.19、11.8%、4.5%、9.8%(1H20分别为-12.06、-8.5%、

-2.1%、-11.4%%)。此前市场预期银行出于审慎的拨备计提，净利润增长

可能仍然保守(市场预期 1H21商业银行净利润高单位数增长)，但根据银保

监会披露的二季度数据，双位数的净利润增长超出预期，背后反映的是银

行对后续资产质量压力的展望可能好于市场预期。 

净息差季度环比略有走弱，基本平稳。1H21商业银行净息差 2.06%，

较 1Q21的 2.07%小幅收窄 1bp，其中大行、股份行、城商行、农商行分

别下降 1bp、下降 4bp、上升 1bp、上升 4bp至 2.02%、2.16%、1.90%、

2.24%,此前央行发布的二季度货币政策执行报告中披露一般贷款加权平均

利率 5.20%,季度环比下降 10bp，不小的下行幅度引发市场担忧，但我们

在点评报告’中即判断，考虑到监管同步优化存款利率监管、引导存款利
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率下行、下调金融机构存款准备金率，我们预计上市银行息差环比基本可

以保持稳定。规模扩张速度季度环比略有下降，基本平稳。1H21 末商业

银行总资产同比增长 9.8%,较 1Q21 末的 10.1%略有下降，其中仅大行的

扩张速度季度环比上升 0.05ppt至 9.1%，股份行、城商行、农商行的扩张

速度分别季度环比下降 0.67ppt、0.43ppt、0.70ppt 至 8.5%、10.3%、

11.2%。我们维持全年银行规模和信贷增长较 2020年路有下降的判断。 

资产质量表现好于预期。1H21 末商业银行不良率季度环比下降 4bp

至 1.76%,其中大行、股份行、城商行、农商行不良率分别下降 2bp、

3bp.12bp.12bp至 1.45%、1.42%、1.82%、3.58%;11121末商业银行关

注类贷款占比季度环比下降 6bp至 2.36%;拨备覆盖率季度环比上升 6ppt

至 193%,其中大行、股份行、城商行、农商行分别环比上升 6ppt、4ppt、

9ppt、6ppt至 225%、208%、191%、130%。我们认为改善的资产质量

指标一方面来自于同比改善、环比平稳的不良生成率，另一方面也来自于

加大的核销力度。考虑到 2020 年银行已确认较多的不良贷款并计提较多

的坏账准备，我们预计今年银行信用成本压力不大，即使有一定幅度的不

良生成(大户风险、普惠小微、房地产企业风险)，但其对银行利润表的冲击

可能并不大。风险宏观经济波动大于预期,不良生成超预期。 
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