
 

传媒行业周观：察百度推出无人

驾驶出行 APP“萝卜快跑” 腾

讯再投 500 亿元启动“共同富裕

专项计划” 
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一周市场回顾：上周传媒（申万）指数整体下跌 2.26%，同期沪深 300

指数下跌 3.57%，板块跑赢沪深 300 指数 1.31%，位列所有板块第 14 位。

截至上周五，传媒（申万）指数盈率为 24.96，低于历史均值（2014 年至

今）46.20；当前传媒（申万）板块相比沪深 300 估值溢价率为 86%，低

于历史估值溢价率均值（273%）。 

行业事件：1）百度发布汽车机器人，推出无人驾驶出行 APP“萝卜

快跑”。2）百度成立百度松果学堂，提供 AI 课程、竞赛、实训等资源。3）

腾讯再投 500 亿，启动“共同富裕专项计划”。4）腾讯公开“外挂识别”

相关专利，可提升外挂识别准确度。5）北京正式发布义务教育阶段“双减”

具体措施。 

投资观点：建议关注成长性公司的长期价值。我们认为短期内互联网

公司依然面临可能的政策监管带来的情绪扰动和估值压制，但长期看政策

的目的在于使互联网行业健康有序平稳发展，依然坚定看好传媒互联网公

司的投资价值。看好广告业态持续的高景气，推荐分众传媒；互联网板块

看好高成长性的内容平台，推荐芒果超媒、腾讯控股、哔哩哔哩；看好本

地生活的用户粘性，关注美团。看好游戏板块随着产品的推出与流水的兑

现在 Q3/Q4 迎来利润拐点。 

行业观点：游戏：目前估值处于历史低位+部分上市公司即将进入新

产品周期；长期看好强运营、强创新、出海能力强的公司。港股建议关注

腾讯控股（自研发行渠道一体化，视频号土壤培育中），心动公司（稀缺垂
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直游戏平台，与研发商合作紧密，看好今年海外用户增长，静待自研实力

兑现与社区成长）、网易（产品线开始走强，海外空间广阔），A 股推荐吉

比特（问道根基扎实，一念逍遥成绩持续超预期）、完美世界（产品管线提

质扩产，《梦幻新诛仙》数据走好；《幻塔》今年上线）、三七互娱（《斗罗

大陆：魂师对决》表现出色）。 

教育：重点推荐港股高教板块和职业教育板块。我们预计高教板块目

前仍旧有较高的估值性价比和稳定的业绩增速，建议关注：中教控股、民

生教育；职业教育：政府支持力度不断增加，建议关注：中公教育、传智

教育；教育信息化： 

建议关注：鸿合科技。 

互联网：线上内容：视频仍是未来发展的主流产业，着重看未来的商

业化变现潜力。我们预计短期内短视频行业监管趋严，但不改其作为线上

内容的重要突破口；长视频随着视频种类的增多和内容质量的提升，长期

看仍有较大发展空间。互联网电商：中心化电商“直播+”发展趋势不改，

长期看直播电商将从以流量为重心向以服务为重心转型，注重供应链及物

流履约管理，驱动电商渗透率进一步提升。本地生活平台综合服务能力增

强，用户粘性在后疫情时代仍将持续提升。私域流量将持续赋能具备企业

服务能力的第三方服务商。建议关注： 

芒果超媒、美团、阿里巴巴、快手、哔哩哔哩、拼多多、京东、微盟

集团。 
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风险提示：疫情不确定性增加，传媒、教育、互联网政策监管趋严，

部分公司业绩表现不及预期，游戏版号加强限制。 
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