
 

2Q21 银行业监管数据点评：

资产质量继续改善 利润增速

显著回升 
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事件：8 月 10 日，银保监会发布 2021 年二季度银行业主要监管指标

数据。 

二季度利润增速明显回升，国有行、股份行领跑。（1）1H21 商业银

行净利润同比增长 11.1%，较 1Q21 提高 8.7pct，其中 2Q21 单季净利润

同比增 23.4%。二季度业绩增速明显加快，一是由于去年同期基数较低，

1H20 商业银行净利润同比-9.4%，二是疫情得到控制后经济持续复苏，信

用成本回归常态，资产质量改善推动利润释放；（2）1H21 国有行/股份行

业绩增速领先，净利润增速分别为 13.1%/11.8%，城商行/农商行净利润

增速 4.5%/9.8%，但结合此前常熟/张家港/无锡的业绩快报（中报业绩同

比分别增长 15.2%/19.7%/15.4%），优势区域的头部城农商行业绩增长明

显强于行业平均。 

净息差降幅继续收窄，预计下半年保持平稳。（1）1H21 商业银行净

息差为 2.06%，环比下降 1bp，降幅继续收窄，国有行/股份行/城商行/

农商行净息差环比分别-1bp/-4bp/+1bp/+4bp。（2）由于下半年经济面

临下行压力，信贷需求也会回落，预计资产端收益率难以提升，但考虑到

降准、监管持续优化存款利率监管为银行减负，我们预计下半年银行息差

基本持平。自去年 5 月以来银行高成本存款持续压降，结构性存款占比下

降 3.6pct 至 2.9%，同时今年 6 月存款利率自律上限定价方式由“基准利

率×倍数”改为“基准利率+基点”后，中长期存款挂牌利率已有所下调。 

资产质量持续改善，不良率，关注率继续下降，拨备覆盖率提升。（1）
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账面不良继续改善，1H21 商业银行不良率 1.76%，环比下降 5bp，其中

国有行/股份行/城商行/农商行不良率分别下降 2bp/2bp/12bp/12bp。（2）

潜在风险持续下降，关注类贷款占比较 1Q21 下降 6bp 至 2.36%，目前银

行业关注率、不良偏离度均为过去十年最低的水平，不良认定不断强化；（3）

风险抵补能力增强，商业银行拨备覆盖率较 1Q21 提升 6pct 至 193%，为

2016 年以来最高水平，拨贷比环比提升 1bp 至 3.39%。 

投资建议：前期由于对银行再度让利，以及对地方债务及地产风险的

担忧，银行板块大幅回调，目前估值 0.74x21PB 再次回到历史低位，银保

监会披露上半年银行业利润强劲修复，中报行情有望催化银行估值修复。

个股方面，除我们无法覆盖标的外，推荐平安、宁波、邮储、常熟。 

风险提示：经济超预期下行、疫情再次扩散、资产质量恶化、银行再

度让利。 
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