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2021Q2北美云厂商业绩专题：

资本开支同比高增 未来投资

较为乐观 
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本报告导读： 

北美云厂商 CAPEX 同比高增，未来投资态度较为积极，随着 VR/AR、

智能汽车、工业互联网等新型应用的普及，以及流量的增速企稳，我们看

好云计算产业链。 

摘要： 

投资建议：云计算 IaaS 层面建设按“IDC 基建->光网络布局->服务

器、交换机”展开，因此建设顺序也一定程度上决定了产业增长趋势和业

绩兑现顺序，产业链景气度和云厂商资本开支变化息息相关，随着 VR/AR、

智能汽车、工业互联网等新型应用的普及，以及流量的增速企稳，我们看

好云计算产业链，重点推荐：（1）IDC：推荐奥飞数据、宝信软件、万国

数据、光环新网、数据港，受益标的为秦淮数据等；（2）与光网络建设息

息相关的交换机、光模块及器件厂商：推荐星网锐捷、新易盛、天孚通信。 

亚马逊：AWS 营收 148.1 亿美元，同比增长 37.0%，环比增长 9.7%。

公司对基础设施建设投入态度乐观，本季度资本支出为 130 亿美元，同比

大幅增长 97%，环比增长 16.1%，主要用于支持运营和基础设施业务的持

续增长。未来仍然会继续扩展，以支持 AWS 业务的发展。 

微软：智能云营收 173.8 亿美元，同比增长了 30.0％，环比增长 14.9%。 

未来投资态度较为乐观，本季度资本开支 73 亿美元，同比增长 25.9%，

环比增长 21.7%，与持续的投资驱动的期望值保持一致，以支持不断增长
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的客户对微软云服务的使用，从而满足不断增长的全球需求。公司预计资

本开支将连续增加以满足对云服务的不断增长的全球性需求。 

谷歌：谷歌云营收 46.3 亿美元，同比增长 53.8％，环比增长 14.4%。

未来投资态度较为乐观，本季度资本开支 55 亿美元，同比增长 1.9%，环

比下降 6.8%。结果反映了公司对技术基础设施（尤其是服务器）的持续投

资，未来还会加快对办公设施的建设。 

Facebook：相较 Q1 维持全年资本开支预期，本季度资本开支 47 亿

美元，同比上升 39.4%，环比下滑 7.2%，这得益于对数据中心、服务器、

网络基础设施和办公设施的投资。公司预计 2021 年的资本支出将在

190-210 亿美元的范围内，同比增长 21%-34%，资本支出主要由对数据

中心、服务器、网络基础设施和办公设施的投资所驱动。 

风险提示：企业上云或不及预期，云厂商资本开支或低于预期，疫情

或导致数据中心建设不及预期。 
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