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主要内容 

2021 年 6 月，市场成交量上升，两融规模延续上涨趋势，表现出较

高的市场活跃度。16 家券商获得第二批基金投顾试点资格，券商财富管理

转型迈入新的阶段。 

市场持续活跃，债券承销规模大涨 

（1）经纪业务方面，6 月 A 股日均成交金额为 9926.64 亿元，环比

提升 12.74%，同比提升 37.33%。（2）投行业务方面，6 月 IPO 数量为

49 家，募集资金规模为 561 亿元，环比上升 37.84%；6 月再融资规模为

550 亿元，环比下降 8.04%；企业债和公司债承销规模为 3319 亿元，环

比上升 115%。（3）自营业务方面，6 月股债涨跌互现。上证综指下跌 0.67%，

沪深 300 指数下跌 2.02%，创业板指数上涨 5.08%，中证全债指数上涨

0.18%。（4）从反映市场风险偏好和活跃度的两融余额看，6 月两融平均

余额为 17484.62 亿元，环比上升 3.63%。 

券商经营业绩排名发布，基金投顾试点获批 

6 月 18 日，中国证券业协会发布 2020 年证券公司经营业绩排名情况，

中信证券成绩最为突出，夺得 20 项指标的第一名。6 月 25 日及 7 月 2 日，

第二批基金投顾试点机构陆续公布，包括兴业证券、招商证券、国信证券、

东方证券、中信证券、安信证券、光大证券、平安证券、中银证券、山西

证券、东兴证券、南京证券、中泰证券、华安证券、国金证券、东方财富。
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自此，更多券商即将从“卖方销售”模式转向“买方投顾”模式，券商财

富管理转型进入新的阶段。券商获得基金投顾试点，有利于其拓展业务范

围，扩充基金保有量规模，改变传统业务模式，丰富盈利来源。 

投资建议 

资本市场改革持续推进，证券行业将加速形成差异化发展格局，预计

未来证券行业将实现“大而全”、“小而精”券商共存的局面。目前券商

板块 PB 估值为 1.72 倍，具有较高安全边际。建议关注在资本实力、风险

定价能力、业务布局方面均有优势的龙头券商，推荐中信证券、中金公司、

招商证券；此外，建议关注优势难以复制的特色券商，例如东方财富、国

联证券。 

风险提示 

市场下跌对券商业绩与估值修复带来不确定性；金融监管趋严；市场

竞争加剧；创新推进不及预期等。 
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