
 

食品饮料二季度前瞻暨板块

最新观点：白酒业绩高增 食

品分化明显 
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宏观与政策面利空下有色金属价格回调。国内加强对大宗商品价格调

控，国储局发布第一批铜铝锌抛储数量以稳定有色金属价格。而美联储多

位官员转鹰牌表态考虑缩减 QE，且在美联储 6 月的议息会议发布点阵图预

示 2023 年或将有 2 次加息，加息预期节奏加快。虽然有色金属行业基本

面良好，消费在房地产竣工景气与外需复苏的支撑下韧劲十足，供应因西

南限电与重要节日环保督察仍有限制，有色金属主要品种在 6 月继续去库，

但在宏观面与政策面的利空下，有色金属价格出现较大下跌，有色金属行

业景气度高位回落。 

有色金属需求彰显韧性。目前国内有色金属下游仍处于消费旺季，房

地产施工保持良好态势，竣工面积仍处于高位。而有色金属价格的回调有

助于下游采购意愿的加强，进一步释放需求，终端消费支撑韧性明显，国

内主要有色金属品种社会库存在 6 月继续去化，但库存去化速度有所减弱。

从有色金属下游消费终端领域看，国内房地产前 5 月新开工面积、竣工面

积、销售面积分别累计增长 6.90%、16.40%、36.30%；国内汽车行业 2021

年前 5 月销量分别同比增长 36.60%、36.40%；国内基础设施建设投资

2021 年前 5 月累计同比增长 10.36%；而国内 1-5 月电网基本建设投资完

成额累计同比增长 8.02%。随着基数效应与国内经济内生动力趋向平稳，

有色金属下游终端行业增速出现回落。而 7 月进入有色金属下游消费淡季

后，有色金属消费或将有所走弱。 

投资建议：国内政府加强对大宗商品价格的调控，国储局确定铜铝锌
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抛储以稳定有色金属大宗商品价格。此外，海外美联储 6 月利率决议释放

流动性收紧预期，令美元价格强劲反弹。在国内外宏观面与政策面的压制

下，工业金属价格上涨动能减弱。国内动力电池装机量持续提升，且三季

度锂电产业链龙头企业排产仍有继续大幅提升预期，这将拉动产业链上游

锂钴等资源需求。而供应方面全球锂资源全年紧缺确定，锂精矿的短缺令

氢氧化锂产能无法大量释放，供需边际改善下氢氧化锂与锂精矿价格有望

加速上涨，锂行业 Q3 业绩增速将继续上行，建议关注新能源汽车产业链

上游资源端钴锂板块的龙头企业，推荐赣锋锂业、天齐锂业、雅化集团、

盛新锂能、科达制造、中矿资源、永兴材料、华友钴业、寒锐钴业。 

风险提示：有色金属下游需求低迷；金属价格大幅下滑；全球疫情持

续恶化；美元超预期走强；新能源汽车产销不及预期；全球流动性超预期

紧张。 
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