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核心观点 

本篇报告侧重从供给侧角度探讨民办职业教育在整个教育的体系中所

处的地位和价值,总体来看民办在学历和非学历职业培训领域中,具有品牌

性、渠道整合以及教学能力的差异化优势。在民促法、职业教育法以及职

教 20 条等政策的推动下,行业有望进入快速发展期。 

考试制度奠定人才分流,民办教育协调资源配置。高考制度的高效性,

实现人群的自然的筛选和分层,高考分数呈现正态分布,学历信号有效降低

劳动力市场匹配成本同时减少了过度教育的非理性行为,从而形成普教和职

教自然的区分。公办体系的不均衡奠定民办空间,公办体系下无论是本科还

是高职的经费分配都向头部集中,民办依托市场化定价和激励机制,投入能

力好于尾部公办。 

承接人才与劳动力市场,民办在职教体系竞争力强。1)筛选能力决定品

牌性,职业学历教育品牌性弱于非学历培训,职业培训机构主动筛选,因材施

教能力强,品牌性更突出。2)渠道整合创造价值,民办职教产业资源丰富整合

能力强,产教融合带动下学生实践能力符合产业需求。3)市场化机制保证教

学效果,收费能力公办学历<民办学历<民办非学历培训,结合广东地区数据

民办投入效率更高,教学绩效更优。长期来看,由于资源的不均衡,民办职教在

细分生源,具有差异化的竞争力,成长确定性高。一次就业空间确定高,二次就

业需求分散。一次就业学历升学为主赛道,短期内人口及政策红利带动职业

教育招生扩大;中期,中高职的招生规模因二胎开放的红利消退,或将在 2029
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年达到峰值;长期,暂不考虑三胎的影响,优质发展、转化为“人才红利”为趋

势,公办和民办形成优胜劣汰,优质民办学校竞争力强。针对职业培训,应届毕

业生是产业新增劳动力的主力,二次就业空间相对有限,且产业细分多导致

需求分散。 

职教政策持续发力,行业进入快速发展期。民促法、职教法和职教 20

条等政策以顶层设计决定了职业教育的重要地位,对民办学校给予鼓励和支

持。 

基层探索上,学历教育重点体现为应用型和职业本科的构建,打通中职

+高职+本科的升学路径,应用型本科受益于专升本扩招。职业本科中 22 所

为民办高职升格,学额和学费都显著提升,政策对高职学历边际推动作用大。 

投资建议与投资标的 

职业教育前途广阔、大有可为。顶层设计推动下,职教普教同等地位明

确,现代职业教育体系构建有望形成完整的“中职、高职、本科职业教育培

养体系”,多元办学格局下产教融合、校企合作成为的重要推手。无论从国

家政策和产业特征,社会力量办学对于职业教育地位浓重,我们整体看好职

业教育赛道中的学历和非学历教育头部公司。建议关注品牌性非学历培训

中公教育(002607,买入)、传智教育(003032,未评级);产教融合能力突出东

软教育(09616,未评级)、希望教育(01765,买入)、华夏视听教育(01981,买

入);职教教学能力&口碑出众的中教控股(00839,未评级)、宇华教育(06169,

未评级)、新高教集团(02001,未评级)、中汇集团(00382,未评级)、中国科
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培(01890,未评级)。 

风险提示 

职普比调整不及预期、职业培训市场激烈程度超预期、样本有限致结

论有偏 
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