
 

主动偏股基金的银行持仓分

析：21Q2 基金银行持仓有

何变化？ 
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多数时期银行业指数走势与机构持仓比例呈较强的正相关性。本篇报

告根据历年主动偏股公募基金的重仓持股数据进行统计分析，其中主动偏

股公募基金主要包括普通股票型基金、偏股混合型基金、灵活配置型基金

和平衡混合型基金。 

1、21Q2 机构重仓银行板块市值比例环比下降至 4.1%21Q2，主动偏

股公募基金重仓银行板块占比为 4.06%，环比下降了 1.53 个百分点。19

年末公募重仓银行板块市值占比曾达到 6.52%的高位，20 年前两个季度持

续下跌，20Q3 止跌启升，21Q1 回升至 5.6%，21Q2 下降至 4.1%。Q2

重仓银行板块市值占比下行一方面反映市场对经济下行的预期，另一方面

是由于新能源行情火热导致虹吸效应。Q2 基金重仓新能源板块市值占比环

比上升 4.4 个百分点，电子板块环比上升 2.4 个百分点。 

分行业来看，21Q2 主动偏股公募基金重仓市值占比前三名为食品饮

料、医药、电子，与一季度末相同。银行板块 4.1%的占比在中信一级行业

中排名第 6 位，环比下降 1 名，被基础化工行业超越。从行业占比变动来

看，21Q2 基金重仓银行市值占比环比下降 1.53 个百分点，下降幅度较大，

同样占比环比下降的还有食品饮料和家电行业，两者均下降近 2 个百分点；

提升幅度较大的前三名是电力设备及新能源、基础化工。 

2、优质银行在板块内的持仓市值占比提升 

银行重仓股集中度高。21Q2 有 30 家银行进入主动偏股基金重仓股榜

单，银行板块内持仓市值占比前 5 名依次为招行、宁波、平安、兴业、杭
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州，主要为业绩持续向好的高 ROE 银行。个股分化较大，前 5 名占板块整

体持仓市值比重合计为 85.8%，其中招行、宁波和平安分别占据 35.8%、

17.8%和 16.0%。 

Q2 优质银行在板块内的持仓市值占比有所提升。从季度环比变化来

看，与一季度四大行重仓持股占比明显提升不同，Q2 在银行板块内持仓市

值占比提升较多的银行为招行、平安、南京、宁波、杭州、江苏和成都，

除板块龙头外，多为区域较好，业绩突出的高业绩增速银行，二季度估值

修复明显。其中平安银行连续三个季度在板块内的持仓市值占比提升，

21Q2 基金重仓平安市值占银行板块整体持仓市值的比例为 16.0%，环比

提升 1.82 个百分点，平安的零售龙头地位受到认可。而银行板块内部持仓

市值占比跌幅居前的为国有大行及兴业银行，其中邮储银行和兴业银行的

跌幅分别为 6.3 和 3.2 个百分点，但两者在银行板块内的持仓市值占比仍

然居前。 

主动偏股基金重仓银行板块市值环比减少 16.5%。从持仓市值绝对值

来看，21 年 2 季度末主动偏股基金重仓银行板块市值总计为 1010.6 亿元，

环比下降 16.5%，但仍比 20 年末 670.7 亿元的市值高出许多。 

投资建议：近期，因经济下行预期升温、银行让利担忧重起、新能源

行情火热导致虹吸效应等，银行板块回调显著，部分优质银行股价亦明显

回落。我们认为，零售银行受经济下行及金融让利影响较小，回调带来优

质银行的配置机会。此外，较低基数之下，我们预计不少优质银行中报净
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利润增速超 20%，个别银行超 25%。 

靓丽的中报业绩有望催化银行板块中报行情，我们认为短期内优质银

行股价有望反弹。 

当前位置，我们强烈推荐估值不高且具备长逻辑的零售银行龙头-平安

银行，经营区域好、公司治理较好、管理层能力突出、发展战略清晰的江

苏、常熟等，关注长沙、南京、杭州等。 

风险因素：疫情反复，经济复苏不达预期；银行息差收窄超预期；资

产质量异常恶化；其他政策因素等。 
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