
 

6 月信贷数据点评：结构性

存款持续压降 活期存款占

比继续提升 
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投资要点：我们认为结构性存款的持续改善以及活期存款占比的提升

有助于降低银行在负债端的成本，从而提升息差。而贷款的依旧旺盛证明

了经济依然有着不错的表现。在经济复苏的情况下，我们持续看好银行的

基本面，维持行业“优于大市”评级。 

结构性存款继续下降。6 月大行压降结构性存款 1864 亿元，和 5 月

份相比多压降了 472亿元，大行的结构性存款占比为 2.47%和 5月份相比

下降了 0.23个百分点，已经连续 4个月下降。6月中小行压降结构性存款

1244 亿元，比 5 月份多压降了 622 亿元。中小行的结构性存款占比为

3.31%，和 5月相比下降了 0.19个百分点，已经连续 5个月下降。 

活期存款占比继续提升。6 月大行和中小行的住户和企业活期存款占

比和 5 月相比继续提升。其中大行的住户和企业活期存款占比从 5 月的

40.89%提升至41.35%。中小行的占比则从5月的30.92%提升至31.52%。 

6 月贷款投放增加。6 月大行和中小行的贷款投放力度和 5 月相比都

大幅增加。 

其中大行 6月投放 9324亿元，和 5月相比多投放了 1163亿元。中

小行 6月投放 11674亿元，和 5月相比多投放了 4317亿元。我们认为 6

月的信贷需求还是处于非常旺盛的态势。 

投资建议：我们认为结构性存款的持续改善以及活期存款占比的提升

有助于降低银行在负债端的成本，从而提升息差。而贷款的依旧旺盛证明
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了经济依然有着不错的表现。在经济复苏的情况下，我们持续看好银行的

基本面，维持行业“优于大市”评级。 

风险提示：企业偿债能力下降，资产质量大幅恶化；金融监管政策出

现重大变化。 
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