
 

银行行业21H金融板块持仓：

东方财富获增持 多数个股

遭减配 
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金融板块 21H 持仓表现：银行保险整体均减配、券商中东财增持明显

1）银行：重仓持股比例较 3 月末下降 1.37pc 至 4.06%，申万一级行业中

维持第 6 位；2）非银金融：重仓持股比例为 1.30%，排名降至第 15 位，

较 12月末减持 0.84pc。从子板块来看，保险减仓 1.27pc、券商增持 0.42pc。 

银行：多数个股减持，江苏银行、南京银行等逆势获增持。 

1）银行板块整体持仓比例略有下降。6 月末基金持仓“银行”比重为

4.06%，环比 3 月末下降 1.37pc，持续处于“超低配”位置(对应标配

12.55%)，从基本面的角度来说，Q2 整体业绩确定性较高，但 Q2 资金市

场超预期宽松、且下半年经济的一些不确定性对市场情绪、银行持仓带来

一定的影响。 

2）多数个股均减持。招商银行、宁波银行、平安银行及兴业银行 Q2

分别减持 0.17pc、0.17pc、0.14pc 及 0.33pc 至 1.45%、0.74%、0.66%

及 0.48%。 

但与此同时杭州银行、南京银行、江苏银行略有增持，环比上升 0.01pc、

0.02pc 及 0.03pc。 

保险：持仓比例明显降低，大幅减持中国平安、中国太保、新华保险

也均略有减持。 

1）持仓比例整体降低。6 月末基金持仓“保险”比重为 0.38%，环比

降低 1.27pc。板块标配 3.13%，配置比例基本处于历史最低水平。 
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2）个股方面，中国平安、中国太保及新华保险均减持。机构 21H 对

平安、太保及新华配置比例分别为 0.29%、0.08%及 0.01%，分别减持

1.01pc、0.25pc 及 0.02pc。由于开门红以后各家保费有明显压力，市场

对保险股后期负债端表现能否恢复仍有担忧，对保险股进行明显减持。 

券商：整体持仓上升，加仓东方财富，但中信证券、华泰证券等减持。 

1）板块 Q2 加仓明显。6 月末基金持仓“券商”比重为 0.91%，环比

3 月末上升 0.42pc。 

2）个股方面东财加仓较为明显。东财增持 0.42pc 至 0.78%，但中信

证券、华泰证券等分别减持 0.04pc、0.02pc。 

投资建议：1）银行：近期市场风格有所变化，银行股价出现回调（当

前板块 PB 仅 0.67x）。A、短期看，Q2 业绩的确定性较高，建议积极把握

中报催化所带来的修复机会（关注有业绩释放意愿和能力的银行，如平安

银行、江苏银行、南京银行、苏州银行、常熟银行等）；B、长期看，关注

优质银行–招商银行、宁波银行，若因市场风格转换、经济不确定性增加带

来股价“错杀”，或将跌出非常好的买入机会；2）券商：中报业绩确定性

较高，板块估值 1.70x，风险收益比明显提升，财富管理的长期逻辑仍有持

续支撑，建议加大关注力度。3）保险：开门红以后整体保障型产品销售承

压，代理人数量延续脱落，板块及个股估值持续承压。关注下半年各家公

司产品推动销售改善情况以及代理人压实速度，代理人更快压实的公司有

望率先走出行业低谷。 
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注 1：主要统计主动偏股型（包括普通股票型基金和偏股混合型基金）

以及灵活配置型基金的重仓股配置情况； 

注 2：重仓配置比重=基金重仓持有某一只股票市值/基金重仓股票总

市值；注 3：标配=某一只股票的流通市值/基金所有重仓股的流通市值。 

风险提示：疫情再度发酵，带动宏观经济下行；资本市场改革推进不

及预期；货币政策转向超预期。 
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